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I PARTE:
ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

LIQUIDEZ

Al 31 de marzo del 2022 los Actives Ligquidos totalizaban B/.229,520,638 que
representan el 26.30% de los Activos Totales. Fstos estan compuestos por el efectivo
y depdsitos en bancos v abonos a préstamos hasta 186 dias por B/. 109,386,827 y
Obligaciones emitidas por la Republica de Panamd por B/, 8,928,360, Bonos y VCNs
Corporativos  Locales por B/(7,630460, Bonos Corporatives Extranjeros
B3/.50,150,231, Bonos de Organismos Internacionales B/.1,939,520 v Treasury Bill por
B/. 51,485.240. considerados con alta liquidez en el mercado. Los activos liquidos
representan el 62,12% de los depésitos recibidos de clientes y bancos por B/
369,497,782 a menos de 186 dias.

RECURSOS DE CAPITAL

Al 31 de marzo de 2022 el Emisor contaba con un capital pagado de B/. 57.704.000
que representa el 58.79% del total de recurso de capital. Las utilidades no distribuidas
representan el 28.88% del total por B/. 28,349,021

RESULTADO DE OPERACIONES

Al 31 de marzo de 2022 los ingresos del emisor totalizan B/.50,330.122. El total de
los gastos generales fueron de B/. 22.874.895 y los intereses y comisiones pagadas
ascendieron a B/. 19.369.778. La ganancia neta es de B/. 7,605,345.

ANALISIS DE PERSPECTIVAS

La mayoria de las operaciones de crédito del Emisor se efectian en la Repablica de
Panama v Costa Rica, lo cual implica que la condicion financiera del Emisor
depende, principalmente, de las condiciones prevalecientes ambos paises. Debido al
tamafio reducido y a la menor diversificacién de la economia panamefia con respecto
a las economias de otros paises, la ocurrencia de acontecimientos adversos en Panami
podrfa tener un impacto mas pronunciado que si se dieran en el contexto de una
economia mas diversificada v extensa. Asi como el comportamiento de la economia
de los Estados Unidos de América y de algunos pafses de Sudamérica y de la region
influye en la evolucidn de la economia en Panama v del Sistema Bancario panamiefio
en particular, Adicionalmente el Emisor tiene dentro de sus activos una cartera de



inversion que representa alrededor del 27.69% del activo, la cual podria verse
afectada en su wvaloracién. si ocurre una c¢risis economica internacional o en los
mercados de valores.

Por lo anterior, los ingresos del Emisor, como fuentes de pago ordinarias y
extraordinarias de la presente Emisién, pudieran verse afectados si se produce una
contraccion o desaceleracion en las actividades econtmicas en alguno de los paises
de la regidn, y/o una crisis econdmica internacional que impacte en los mercados de
valores internacionales.

Las principales actividades del Banco son:
Banca Privada

Durante el afio 2021 - 2022, el Departamento de Banca Privada continud expandiendo
su filosofia de servicio de banca integral. a través de la conjugacion de productos y
servicios bancarios y de inversién, servidos desde un solo punto de contacto.

Ya son mas de BL3.710 millones de activos bajo administracion los que confian su
gestion a través de cuentas de inversidén con Prival Securities, nuestra Casa de
Valores. Podemos resaltar, que durante el periodo en mencion se dieron mayormente
transacciones a través de la bolsa local, aunque no deja de ser importante la
transaccionalidad usual que recibimos en los mercados desarrollados como Estados
Unidos v Europa. Dentro de las principales transacciones del mercado local,
podemos comentar principalmente la actividad de nuestras sociedades de inversion;
asi como la colocacion en mercado primario de emisiones, principalmente en renta
ija.

En relacion con nuestros fondos de inversién bajo Prival Investment Funds, el mayor
volumen se da en el Prival Bond Fund; sociedad de inversion cerrada que invierte en
su mayoria en renta fija v que maneja B/.287 millones en activos totales v cuenta con
mas de 738 accionistas. Entre los demas fondos, cabe destacar el Prival Real Estate
Fund, sociedad de inversién inmobiliaria que maneja B/ 108 millones en activos
totales, v el cual se encuentra en una posicién privilegiada para continuar adquiriendo
activos de calidad, con solidos arrendatarios v el masculo financiero para aprovechar
las oportunidades que presenta el mercado
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Banca de Inversion

Banca de Inversion es la division del banco que se encarga de estructurar préstamos
sindicados, emisiones de valores, v levantamientos de capital para sus clientes. Estas
transacciones luego son distribuidas entre inversionistas individuales, institucionales,
v a la Banca Corporativa. La division estd enfocada en ofrecer soluciones de
financiamiento para clientes corporativos para diversos usos como los son la
financiacion de proyectos, expansiones, mejoras de infraestructura, adquisiciones,
entre otros. Estas soluciones se ofrecen a través de préstamos sindicados, emisiones
de wvalores, financiamientos tipo ‘mezzanine’, entre ofras estructuras a través de
instituciones de la region. Desde su fundacién. Prival ha estructurado 104 facilidades
de financiamiento por un monto de mas de $4,378 millones distribuidas entre
inversionistas e instituciones de la region.

Trading

El departamento de Trading lleva la relacion con clientes que necesitan operar en los
mercadaos tales como bancos, compaiias de seguros y fondos de pensiones. Su misién
es ofrecer a estos clientes ofertas de compraventa de activos en el mercado Jocal ¢
internacional.

También estdn encargados de ejecutar las transacciones tanto de los clientes
institucionales como nuestros clientes de Banca Privada v de realizar una labor de
“market making”, al publicar precios de compra y de venta para productos de renta
fija ¥ variable.

Contamos con una mesa de ejecucién dedicada, con profesionales de experiencia en
mercados locales e internacionales.

Banca Corporativa

Esta unidad se encarga de otorgar préstamos a clientes corporativos v a participar en
el mercado de valores a través de suscriptores de alta calidad. Durante el Wltimo
periodo fiscal nuestra cartera consolidada entre préstamos € Inversiones mantuvo su
posicion.

Grupo Prival (Costa Riea), S. A., sociedad anonima constituida el 31 de enero de
2011 mediante escritura piblica 159, folio 86, tomo 26.

Grupo Prival (Costa Rica). S. A. suscribid en octubre de 2014 un contrato de
compraventa para la adquisicién de la totalidad de las acciones emitidas y en
circulaciéon de Banco de Soluciones (Bansol) de Costa Rica, 8. A.. sociedad
constituida el 1 de noviembre de 2010, como una entidad bancaria privada del
Sistema Bancario Coslarricense, regulada por la Ley Orgénica del Sistema Bancario
Nacional, la Ley Orgénica del Banco Central de Costa Rica, y las normas y
disposiciones establecidas por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema
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Financiero, el Banco Central de Costa Rica v por la Superintendencia General de
Entidades Financieras (SUGEF).

En el mes de diciembre de 2015 Banco de Soluciones (Bansol) de Costa Rica, S.A.
cambio su nombre a Prival Bank, (Costa Rica), S.A.

Prival Bank (Costa Rica), S.A, se dedica a los negocios de banca corporativa, banca
de inversion y banca privada con clientes costarricenses. Las divisiones son muy
similares a las unidades de negocio que hemos descrito anteriormente.

Prival Securities (Costa Rica) Puesto de Bolsa, S.A. es la unidad de negocio que
maneja todas las posiciones de inversion de nuestros clientes de banca privada, las
relaciones con clientes institucionales v lag transacciones propias del banco en lo que
a mercados de capitales local e internacional se refiere, para Costa Rica.

Prival Securitics Administradora de Fondos de Inversion, S.A., es la unidad de
negocios encargada de administrar los fondos mutuos propios en Costa Rica. Al 31 de
marzo de 2022 se encuentra operando 4 fondos mutuos por un montg de B/
303,463,024

Il PARTE
ESTADOS FINANCIEROS INTERINOS

Ver Anexo

III PARTE

ESTADOS FINANCIEROS GARANTES

Mo aplica

IV PARTE

CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO
No aplica
V Parte
Divulgacion

Una copia del informe de actualizacion trimestral serd enviada en el mes de mayo de 2022 a
los accionistas ¢ inversionistas registrados, asi como a cualquier interesado que lo solicite.

|

T,
J uan%gr]'as Fabrega

Representante Legal
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Prival Bank, S.A. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S.A.)

Estados financieros consolidados por el periodo
terminado el 31 de marzo de 2022

"Este documento ha sido preparado con el conocimiento
de gue su contenide serd puesto a disposicion del
publice inversionista y del publico en ganeral"

o T



Prival Bank, S.A. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S.A.)

Informe del Contador Piblico Autorizado y estados financieros
consolidados 2022
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INFORME DEL CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO

Junta Directiva
Prival Bank v Subsidiarias, 5. A.

Hemos revisado los estados financieros intermedios gue se acompafan de Prival Bank y Subsidiarias,
S, A, en adelante la Compaiiia, lus cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
marze de 2022, y los estados de ulilidades integrales, cambios en el patrimonio vy flujos de efectivo por
el pericde terminado &n esa fecha, y notas, que comprenden un resumen de politicas contables
significativas y otra informaclon explicativa.

Responsabilidad de la Administracion para los Estados Financieros Intermedios

La administracidn de la Compafia es responsable por la preparacion y presentacidn razonable de
estos estados financieros intermedios, de conformidad con la Narma Internacional de Contabilidad No.
34 — Informacion Financiera Intermedia de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera y por
2l control intermo que |la administracion determing que es necesario para permitir [a preparacion de
estados financieros Intermedios que estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa,
debido ya sea a fraude o ertor,

Responsabilidad del Contador Publico

Nuestra responsabilidad es aseqgurar la razonabilidad de |os estados financieros intermedios con base
en nuestra revision. Efectuamos nuestra revision de conformidad con Mormas [nternacionales de
Auditoria.  Esas normas requieren gue cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y
realicemos |a revision para obtener una seguridad razonable acerca de s| los estados financieros
intermedios estan libres de represantaciones erroneas de importancia relativa.

Una revisién incluye la ejecucion de procedimientos para oblener evidencia de revisian acerca de los
montos v revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de
nuestro juicio, incluyendo la evaluaclon de los riesgos de representacidn erronea de Importancia
relativa en los estades financieros, debldo yva sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de
Hesgos, nosoctros conslderamos el control interno relevante para la preparacién v presentacion
razonable de los estados financieros de la Compafiia, a fin de disefiar procedimientos de revision que
sean apropiados en las circunstanclas, pero no con &l proposito de expresar una opinion sobre la
efectividad del cantral interno de la entidad. Una revisitn fambién incluye svaluar lo apropiadeo de |os
principlos de las politicas contables utllizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables haechas
por la administracion, asl como evaluar |la presentacidn en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que |z evidencia de la revision gue hemos abtenldo es suficiente y aproplada para
ofrecer una base razonable. En nuestra conslderacion, los estados financleras intermedios presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financlera de Prival Bank y
Subsidiarlas, 8. A., al 31 de marzo de 2022, v su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los
3 meses terminados en esa fecha, de acuerdo con la Norma Internacional de cantabilidad Mo, 34 —
Informacién Financiera Intermedia de las Normas Internacionales de Informaclon Financlera,

2

Lit. Milagros Guerrero
C.PAND. 8743
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Prival Bank, S.A. y subsidiarias
{Entidad 100% subgidlana de Grupa Prival, S.4.)

Estado consolidado de situacian finangiera
al 31 de marzo de 2022

(En balboas)
Motas farzo 2022 Junia 2021

Activas
Efactive v equivalentes de efactlive 5 117.265 450 140,622,121
Valares compradog bajo acuards de raventa g - 285,519
Activas financierps & velor mzonable con cemblos

&n ganancia ¢ perdida 10 30,801,199 7.714.691
Actives financieros a valor razonable con camblos an 2 =

atre resultade integral 7,10 210,882 712 216,547,298
Préstamos netos 7001 BE3,211,628 386,958,951
Inversion en otras entidades 713 235,000 225,000
Propiedad, mablliaro, aquipe y majoras 14 33,573,351 30,222 560
Adtivos Intengibies y plusvalia 15 17,410,062 16,350,143
Activa per derecho de uso 234 1,145,718 1,554,208
Impuesto sobre la ranta diferdo a5 1.584 274 1,640,523
Propiedades an inversian 16 6,683,055 5 075 566
Activos adjudicados para (g venta, neto 17 7.B87.868 7,562 836
Otros activos 7,18 83,087,992 56,376,116
Total de activos B72 628,306 863,546,508
Pasivas y patrimon/o
Pasivos
Depasitos de clisntes 7,18 595,622 877 B&E,000,265
Depdsitos interbancarios 20 21,227,502 18:218.10
Valares vardidos bajo acuerdos de recompra 21 . B3 384
Financlamlentos recibidos 22 5,234 842 §235,703
Bonos por pagar 23 53,001,067 59,347,851
Yalares comerciales negoclables per pagsr 24 32,775,858 34,531,228
Pasivas per arrendamisntos 34 1,183,171 1,611,222
Provisian para pérdidas crediticlas esperadas compromisas y contigencias 142,758 182,860
Impuesto sobire la renta diferida a5 240,023 508,293
Reserva de operaciones de segquras 2R 21,651,382 22,836,003
Diros pasivas T 30,865,812 24,933,088
Total de pasives TE2 544,736 B3, 780,088
Patrimanio
Anciones comunes 28 26,000,000 26,000,000
Acciones praferidas 29 1.784.000 1,764,000
Capital gdicianal pagade A0,540.000 30,940,000
Reserva legal 14,857,254 18,329,661
Cambigs netos en obm esullada integral (2,755,027 1,170,462
Uitilidad no distribuida 28,340,021 25,217 466
Total de patrimanio controladora 05,155,248 104,421 588
Particlpaclén no contraladara 11,928,323 11,334,030
Total de patrimanio 110,083 671 115,765,618
Tota| de pasives y patrimonio 872,628 308 E52 546 G08

Las notas que se scomparian san pare Integral de estos estados financleras consolidados.




Prival Bank, S.A. v subsidiarias
(Entidad 100% subsidiara de Grupa Prival, 5.4.)

Estado consolidado do ganancia o pérdida y otra resultado integral
por el perindo terminado @) 31 da marzo de 2022
(En balboas)

Notas

|ngresns por intereses
Gasios por infareses
|ngresos financieros netos

Ingresos por camisiones

Sesdcios par corretaje de valoras y estruclurasionss

Gastos por comisliongs

Ganancia neta por comisiones, sarvicies de cometage v astructuracian

Gonancia realizada en agtivas fingncieres o VRCR, nita

Férdida no realizade &n activas financisras a VRCR, neta
Pérdida ganancia) realizada en actives inancleros o WROLI

Ingresos de actividadas ordinarias

Ingresos netos de seguros

Otros (ngrescs

Prowision pam pérdides crediticizs asperadas

Provisidn pam pérdidas en Bienes disponibles para la vania

Recupsmcian de potives y dismindelin de estimacionas y provisiones
Gasios de personal
Depreciaciin y amartizacion

Otros T4, 16, 34

Ganarcia antes del impuests sobre 18 renta
Gasto de Impussio sobrg @ menin

Ganancia dol afo

Ganancia dal pariods atribuible-a;
Fropietarios de la controlador
Paricipacion na contraladara

Ganancia del pariodo

Otra resultado integral:
Partidas que pueden ser reclasificadas
pastariormante a ganencia o pérdida;
Ganangis neta reallzada gn activos financieres a VRO
transfarida @ ganzncla o péndida
Valuacidn del rigsge de crbdito
Gananais neta na realizada
Gambla nete &n actives finansieras a VEQUI

Total de resultado integral

Resultade intogral atribuible o
Frapletanios de i controladorns
Parcipasién no controladora
Total de resultado integral

LR

o

-

a5

3-mar-22 3emar-21
Teimestre  Acumulade  Trimestre  Acumulads
8,050,561 27 274,801 0,500,846 28704436
(44764550 (13971478}  {5.250,730) (15,762,155
4474106 13,303,514 4249907 12,042 251
BEE073 1,770,388 880,002 1,815,037
4012187 16,267,704 5,135,535 13,764,230
(1,738,278)  (5.398,803)  (1,659.801) (4487 656
3,780882 12,620,740 4155736 11,181,712
75,242 183,626 (18.107) 125410
(lagess (249,089 (280,917) 258373
135,581 {BH.413) 305,265 3,624,751
B.285,255 26.685,508 10718167  28,332.627
1,825,080 4,318,733 3032242 3673505
295872 B5T103  (1,521,882) 855,788
208,111 THT B4E {356,313 (127.077)
= . (40,E77) (4 16,676)
{£,002.237) (12183697)  (3.040,720) (11.668.821)
(344, 162)  [2,351,480) (G50G7TH) (2,501,302
[2824770)  (B.220.708) (2874278 (TT7LEIR)
2564254 BB73,294 2260888 10,356,344
23368 (1257948 (74670 (1431850
2587 R23  T.B0S,345 2,162,680 B.a24,385
2,866,704 B80T GE2 2,008,371 B, 504,345
320018 847723 186,520 320.040
2 5E7.623  7.605.345 2,162,891 5,904,385
1135,581) 88,413 (A05.a88)  (3,824.751)
(8,081 0,088 87.148 41,573
(3440766  (4,083,890)  1.231.580 4,855,284
(3,584 408)  [3.926488) 1013579 1,072 406
(806, 785)  3.679,856 3176270 g,948, 761
{1,817, 704) 2582133 3,019,750 9578, 751
320,918 BE7, 723 156,520 320,040
{606,780)  4.07d,850 3,176,270 & 66E, 781

Las notas que e séompaian son parts (ntegral de estos estades finandares consolidados.
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Prival Bank, 5.A. v subsidiarias
AEntidad 100% subsidiana de Grupa Prival, 5.4.)

Estado consalidado de flujos de efective
por el periodo terminzdo el 21 de marzo 2022
{En balboas)

Flujes de efective de las actividades de operacian:
Ganancia del periodo

Pravisién para pardidas credinoss esparadas

Depraciacian y amartizacion

Amaottizacion del derecho de uso

Gasto de Impuasto sobra la renta

Grnancia raslzada sn acfivos financieras a VRER

Perdida (ganancia) no realizada en actives financeros 8 VRECRE
Férdida (aanancla) realizada en actives inancieras a VROU
Ingresos por interesns

Gaatos de Interases

Cambiss neto an los aotives v pasivos dea opergalon;
Aumerto (disminucian) en [nstrumentos financieros a VACR
Frestamos por cobrar

Aclivos adjudicados para la venta, neto

Oifoe gclivos

Depdsios de clientes

Ciros pasivos

Impussto sobre 13 renta-pagado

Intereses recibidos

Intereses pagados

Efeative netn ulilizado en (provenients de) las actividadas de aperacion

Flujos de efectivo do las actividades de inversion:

[Depdsitas @ plazo an banoos con vencimisntos mavaras & tras meses

Depisitos a lavists ¥ 2 plezo restringidos
Compra de activas financlaros a VRCUI
Praducte de |a venta de activas firarciesas a VRO

Producte de 1o venta de valores comprados bejo acuerdo de revanta

Inversicnes en asocladas

Adgulsician de propiedad. moblifara, aguipo y mejaras
Adgulsicion da Intangibles y plusvaliag

Efectiva neto utilizada an las actividaties de inviarsian

Flujos de efective de las actividades de financiamiento:
Yalores vendidos bajo acuerde de recompra
Cancalaciones des valoms vendidos bajo scusrdo de recompra
Producto de financiamientas recibidos

Cancelacién de financlamientos

Fraducta de bonos por pagar

Radoncion de colotacionas

Fraducio dé decumentos por pagar

Cancalaclones de decumentas par pagar

Praducio de VN3

Cancelagiones de VONs

Paga de pasives por arrendamientos

Dividandos pagadas

Impuesta complemattario

Clris gargos al patrimeonis

Efectivo neto utilizado en leg actividades de fimanciamianta

Digminugion (@umernte) neto en afactiva v equivalartes deg efeciva

Efectiva y squivalaniés de efective al injclo del periada

Efeclive ¥ aqulvalentes de efactlvo al finzl del perioda

Transacclones no monetarias en las actividades do inversion y financiamionto:

Cros setlves mantenidos para la venta

Las notas gue sa ecompafian gon parle inlegral de estos estadas financleras consalldadas.
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Prival Bank, S.A. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S .A)

Notas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 31 de marzo de 2022
(En balboas)

1, Infermacion general

Prival Bank, S.A., junto con sus subsidiarias (el "Banco”), antes Keen Holding, S.A, fue constituido mediante
Escritura Publica No.18876 del 20 de enero de 2008 de acuerdo con las leyes de la Replblica de Panama e
inicio operaciones en abril de 2009, Mediante Escritura Pablica No. 1082 del 21 de enero de 2010, se cambia
el nombre de la sociedad Keen Holding, S A. a Banco Prival, S.A. (en espafiol) - Prival Bank, S.A. (en inglés).

Mediante Resoluclén No. 048-2010 del 25 de febrero de 2010, emitida por la Superintendencia de Bancos de
Panama a la socledad Prival Bank, S A. se e concede Licencia General para llevar a cabo el negocio de
banca en cualquier parte de la Republica de Panama y transacciones gue se parfecclonen, consuman o
surtan sus efectos en el exterior, y realizar aquellas olras actividades que |la Superintendencia de Bancos de
Panama autorice. El Banco inicié operaciones el 24 de marzo de 2010 y es una subsidiaria totalmente
perteneclente al Grupo Prival, 5 A., una entidad constituida | 8 de abril de 2008 de acuerdo con las leyes de
la Replblica de Panamé.

Las principales actividades del Banco se describen en la Nota 12.

Las oficinas del Banco estan ublcadas en Calle 50 y Calle 71 San Franclsco, cludad de Panama

2. Adopcion de las nuevas y revisadas Noermas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF's)

2.1 Normas e interpretaciones adoptadas sin efectos sobre [os estados financieros
consolidados

No hube NIIF's o interpretaciones CINIIF, efectivas para gl afo que inicid el 1 de julio de 2020, que tuviera un
efecto significativo sobre |os estados financleros consclidados,

2.2 Nuevas y revisadas Normas [nternacionales de Informacion Financiera emitidas, pero atn no
efectivas

El Banco no ha adoptado las siguientes normas e interpretaciones nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero que adn no son efectivas.

NIF 17 Contratos de Ssguro
NIIF 10 g NIC 28 (modificaciones) Venta o contribucién de aclives entra ur inversionista y
sy asocfads 0 negocio conjunto
Modificaciones a NIIF 3 Referencia al marco conceptual
Modificaciones a NIC 1 Clasificacion de pasivos coma Carnientes y no Cormentes
Mejoras anuales a las NIIF Enmiandas a la NIIF 1 Adopeidn por primera vez da las MIF,
Ciclo 2018-2020 NIF 9 Instrumentos financieros, NIIF 16 Armendamientos y MIC
41 Agricultura

La Administracion no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un impacto
importante en los estados financleros consolidados del Grupo en periodos futuros, excepto como se indica a
continuacidn

NIIF 17 Contratos de seguro

La NIIF 17 establece los principios para el reconccimiento, medicion, presentacion v divulgacion de los
contratos de seguro v reemplaza a [a NIIF 4 - Contrafos de seguro.

-B-
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Prival Bank, S.A. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S.A.)

Notas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 31 de marzo de 2022
(En balboas)

La NIIF 17 deseribe un modelo general, que se modifica para los contratos de seguro con caracteristicas de
participacian directa, que se describe como el enfoque de tarifa variable, El modelo general se simplifica si se
cumplen ciertos criterios al medir la responsabilidad de la cobertura restante mediante &l método de
Aslanacian de primas.

El modelo general utilizard los supuestos acluales para estimar el monto, el tiempo v la incertidumbre de los
flujos de efectiva futuros y medird explicitamente &l costo de esa incertidumbre, toma en cuenta |as tasas de
Interés del mercade y el impacto de [as opciones y garantias de los asegurados.

La Norma se aplica retrospectivamente @ menos gue no sea factible, en cuyo caso se aplica el enfoque
retrospectivo modificado o el enfoque de valor razonable. Un borrador de los cambios a la NIIF 17 aborda las
preccupaciones y dificultades de implementacidn que se identificaron después de la publicacién de la NIIF
17. Uno de los principales cambios propuestos es el aplazamiento de |a fecha de aplicacidn inicial de la NIIF
17 por un afio, a los periodos de reporte que Inicien en o después del 1 de enero de 2023,

De acuerdo con los requisitos de transicién, la fecha de la aplicacién Inicial es el comienzo del periodo de
informe anual en el que el Grupo aplica la Norma por primera vez y, la fecha de transicion es el comienzo del
periodo inmediatamente anterior a |a fecha de |a aplicacion inicial.

Modificaciones a NIIF 10 e NIC 28 Venta o contribucidn de activos entre un inversionista y su
asociada o negocio conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 tratan con situaciones donde hay una venta o contribucion de
activos entre un inversionista y su asoclada o negoclo conjunto. Especificaments, las medificaciones
establecen que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de centrol de una subsidiaria que no
contiene un negocio en una transaccidn con una ascciada o un negoclo conjunto que se contablliza
utilizando el método de participacion, se reconocen en el beneficio o pérdida de |a controladora sclo en |z
medida en que la participacién de los Inversionistas no relacionados en esa asociada o empresa conjunla.
Del mismo modo, las ganancias y pérdidas resultantes de la remeadicidn de las inversiones retenidas en
cualquier antigua subsidiaria (que se ha convertido en una asociada o un negocio canjunio gue se contablliza
utilizando el método de capital) al valor razonable, se reconocen en el beneficio o pérdida de |a controladara
anterior, stlo en la medida de |a participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva asoclada o

negoclo conjunto.

La fecha de entrada en vigor de las modificaciones atn no ha sido filada por el IASB; sin embargo, se
permite la aplicacion anticipada. La administracion del Grupo prevé que lz aplicacién de estas modificaciones
puede tener un impacto en los estados financiercs consolldados del Grupo en periodos futuros en caso de
que tales transaccionas surjan

Modificaciones a la NIIF 3 —= Referencia al Marco Conceptual

L.as modificaciones actualizan la NIIF 3 para que se refiera al Marco Conceptual 2018 en lugar del Marco de
1988, También afade a la NIIF 3 un requisito que, para las obligaciones bajo el alcance de la NIC 37, un
adquirente aplica la NIC 37 para determinar si en la fecha de adquisicidn existe una ebligacion actual como
resultado de eventos pasados. Por un gravamen que estaria dentro del ambito de aplicacion de la CINIIF 21
Gravamenes, el adguirents aplica la CINIIF 21 para determinar sl |a abligacian que da lugar a un pasivo para
el pago del gravamen se ha producido antes de la fecha de adquisicldn,

Par Ultimo, las modificaciones afiaden una declaracidn explicita de que un adguirente no reconoce los activos
contingentes adguiridos en una combinacion de negocios.

Las modificaclones son efectivas para combinaciones de negocios para las que [a fecha de adquisicion es an
o después del inlcio del primer periodo anual que inicia en o después del 1 de enero de 2022,

iy (S
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Prival Bank, S.A. y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Grupa Prival, S.A.)

Notas a los estados financieros conselidados
por el periodo terminado el 31 de marzo de 2022
{En balboas)

Se permite la aplicaclon temprana sl una entidad tambien aplica todas las demas referencias aclualizadas
(publicadas junto con &l Marco Conceptual) al mismo tiempo o antes.
Modificaciones a la NIC 1 — Clasificacion de pasivos como corrientes o no corrientes

Las modificaciones de la NIC 1 afectan Unicamente la presentacion de pasivos como corrientes o no
corrientes en estado consolidado de situacian financlera y no el saldo o &l momento del reconocimiento de
cualquier activo, pasivo, ingreso o gaslo, o informacidn revelada sobre esos articulos.

L.as modificaciones aclaran que |a clasificacian de los pasivos como corrigntes o no carienles se basa en los
derachos gue estan existentes al final del periodo que abarca el informe, especifica que la clasificacldn no se
ve afectada por |las expectativas sobre sl una entidad ejercerd su derecho a aplazar la llquidacion de una
respansabilidad, explica que los derechos existen si los convenios se cumplen al final del perfodo que abarca
2l Informe e introduce una definicidn de 'liquidacion’ para dejar claro que liquidacion se refiere a la
fransferencia a |12 contraparte de efectivo, instrumentos de capital, otros activos o servicios.

Las medificaclones se aplican retrospectivamente para los periodos anuales gue comienzan a partir del 1 de
enero de 2023, con aplicacian anticipada permitida

Mejoras Anuales a las Normas NIIF 2018-2020

NIIF 1 Adopeion par primera vez de normas internacionales de Informacidn financisra

La modificacion proporciona un alivio adicional a una subsidiaria que se convierte en un adoptante por
primera vez mas larde que su matriz con respecto a la contabilidad de las diferencias de conversion
acumuladas. Como resultade de la modificacion, una subsidiaria que utiliza la exencién de la NIF 1:D16(a)
ahora también puede optar por medir las diferencias de conversion acumuladas para todas las operaciones
extranjeras al valor en libros que se incluirfan en los estados financieros consolidados de la matriz, basados
en la fecha de conversién de la matriz a las Normas NIIF, si no se realizaron ajustes para los procedimientos
de consolidacion y por los efectos de la combinacion de negocios en fa que la matriz adquirié |a subsidiaria.
Una eleccidn similar esté disponible para una empresa asociada o negocio conjunto que utilice |a exencion
an la NIIF 1:D18(a). La modificacion es efectiva para los periodos anuales gue comienzan a partir del 1 de
enero de 2022 con aplicacion anticipada permitida,

MIIF 8 Instrumentos financieros

l.a modificacian aclara que, al aplicar el criterio del "10 por ciente’ para evaluar si se debe des reconocer un
pasivo financiero, una entidad incluye sdlo las comisiones pagadas o recibidas entre la entidad (el
prestatario) y el prestamista, incluyendo las lasas pagadas o recibido por la entidad o el prestamista en
nombre del otro.

La modificacion se aplica prospectivaments a las modificaciones e intercambios que se ocurran en o
después de la fecha en que |a entidad primero aplica la modificacion. La modificacion es efectiva para los
periodos anuales que comienzan a partir del 1 de enero de 2022, con aplicacian anticipada permitida,

3. Politicas de contabilidad mas significativas

3.1 EBase de preparacion

Los estados financieros consolidados del Banco han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIFs) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {IASB, por sus siglas en inglés).

La Gerencia General v la Junta Directiva tienen, al momento de aprobar los estados financieros
consclidados, una expectativa razonable de que el Banco cuenta con los recursos adecuados para continuar

-8-
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Prival Bank, S.A. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Grupe Prival, 5.A.)

MNotas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 31 de marzo de 2022
(En balboas)

operando en al futuro previsible. Por lo tanto, continban adoptando la base contable de negocio en marcha al
preparar los estados financieros consolidados,

Los estados financieros consolidados han sido preparados bajo la base del costo historizo, excepto por los
valores de inversidn, |os cuales se presentan a su valor razenable,

El costo histdrico generalments se basa en al valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y senvicias,

El valor razonable es el preclo que se recibiria por vender un active o pagado para transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre particlpantes del mercado en la fecha de medician, indepandientemente de
sl ese precio se2a directarmente observable o estimado utilizande otra 1écnica de valaracian, Al estimar &l valar
razonable de un active o un pasive. el Barco tlene en cuenta las caracleristicas del active o pasiva si los
participantes del mercado tomarlan esas caracteristicas al momento de fijar el precio del active o pasivo s |a
fecha de medicidn. La medicion del valor razonable y para propositos de revelacion en estos estados
financieros consclidados estan determinados sobre esta base, excepto por |as transacciones de pagos
basados en acciones que estan dentro del alcance de la NIIF 2, transacciones de arrendamientos que estan
dentro del alcance de la NIIF 16 y las mediciones que tienen algunas similitudes al valor razonable pero no
son considerados como tales, tal como el valor neto de realizacion en la NIC 2 o medicion del valer en uso de
la NIT 36.

3.2 Principio de consolidacion

321 Subsidiarias

Los estados financieros consclidados incluyen activos, pasivos, patrimonio vy log resultados de las
operaciones de Prival Bank, S.A. v las subsidiarias controladas por éste.  El control se obtiene cuando se
curnplen todos los criterios a continuacion:

. Tiene poder sobre |a Invarsion,

L] Esta expuesto, o tiene los dereches, a los rendimientos variables derivados de su participacion con
dicha entidad, v

. Tiene |la capacidad de afectar tales rendimientos a través de su poder sobre |a entidad en la que
invierte.

El Banco reevallia si controla o no una participada, si los hechos y circunstancias indican que hay camblos a
uno o mas de los tres elementos de control antes mencionados.

Cuando el Banco tiene menos de una mayoria de derechos de voto de una participada, tiene poder sobre |a
participada cuando los derechos de voto son suficientes para darle |a habilidad practica de dirigir las
actividades relevantes de la particlpada de manera unilateral El Banco considera todos los hechos y
clreunstancias relevantes al evaluar si los derechos de voto del Banco en una participada son o ne
suficientes para darle el poder, incluyende:

. El tamafio de la participacién del Banco del derecho a volo en relacidn con el tarmanio y la dispersién
de la tenencia de los tenedores de voto,
Derecho & votos potengiales mantenides por el Banco, otros fenedores de votos U otras partes;
Derechos derivados de otros acuerdos contractuales; y
Cuslesguiera hechos o circunstancias adicionales gue indigquen que el Banco tiene, o no tiene, Ia
habilidad actual para dirigir las actividades relevantes al momento que se necesite tomar decisiones,
Incluyendo patrones de voto en asambleas de accionistas previas.
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Prival Bank, S.A. y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S.A.)

Notas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 31 de marzo de 2022
{En balboas)

La consolidacion de una subsidiaria comienza cuando el Banco obtiene control sobre |a subsidiaria y termina
cuando el Banco pierde control de la subsidiaria. Especificamente, los ingresos v gastos de una subsidiaria
adauirida o vendida durante el afio se incluyen en &l estado cansolidado de ganancia o pérdida y atro
resultade integral desde |a fecha que el Banco obtiene el contral hasta la fecha en que el Banco deja de
controlar |a subsidiaria.

Las ganancias o pérdidas y cada componente de otro resultado Integral se atribuyen a los propietarios del
Banco v a las participaciones no controladoras, El resultado Integral total de |as subsidiarias se atribuye a los
propietarios del Banco y a las participaciones no controladoras, Incluso sl esto da como resultado que la
participacion no controladora tenga un saldo con déficit.

En caso de ser necesario, se efectian ajustes a los estados financleros consolidados de las subsidiarias
para adaptar sus politicas contables a aguellas utilizadas por otros miembros del Banco.

Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos intercomparilas son eliminados en la consalidacion.
3.2.1.1 Camblos en |a participacion del Banco sobre subsidiarias existentes

Los cambios en las participaciones de propiedad del Banco en una subsidiaria que no den lugar a la perdida
e control se contabllizan como transacciones de patrimonio.

El valor en libros de los intereses del Banco y la participacion no controladora se ajustan para reflejar los
cambios en sus intereses ralativos en las subsidiarias. Cualguier diferencia entre el monto por el cual la
participacion no controladora se ajusta y el valor razonable de |2 contraprestacion pagada o recibida es
reconocida directamente en el patrimonio y se atribuye a los propletarios del Banco.

Cuando el Banco pierde el control de una subsidiaria, la ganancia o pérdida se reconoce en los resultados y
se calcula como la diferencla entre (i) el agregado del valor razonable de |a contraprestacién recibida y el
valor razonable de la participacién retenida v (i) el importe en libros previo de los actives (incluyendo la
plusvalia), v los pasivos de |la subsidiaria v cualesquiera participaciones no controladoras. Los importes
previamente reconocidos an otro resultado integral en relacidn con esa subsidiaria son registrados como sl el
Banco hubiese vendido directamente los activos pertinentes (es decir, reclasificado a ganancias o pérdidas o
transferido a ofra categoria de patrimonio como lo especifican/permiten las NIIF aplicables). El valor
razonable de la inversion retenida en la antigua subsidiaria, en la fecha en que se perdid el contrel, debera
considerarse como el valor razonable a efectos del reconocimiento inicial de un activo financiero de acuerdo
con la NIIF 9 o, cuando proceda, el costo del reconocimiento iniclal de una inversion en una asociada o
negocio conjunto.

322 Socledades de inversion v vehloulos separados

El Bance maneja y administra actives mantenidos en fideicomisos y otros vehieulos de inversion en respaldo
de |los inversores. Los estados financleros de estas entidades no son parte de estos estados financieros
cansolidados, excepto cuando el Banco llene control sobre [a entidad.

3.23 |Inversiones en otras entidades

Es una enfidad sobre |a gue el Banco tiene Influencia significativa, pero no tiene contral o contral conjunta,
sobre |as politicas financieras U operativas. Las inversiones en ofras entidades son contabilizadas ufilizando
el método de participacién y son reconocidas inlclalmente al costo, El costo de |a inversién incluye |os costos
de transaccion,

Los estados financieros consolidados incluyen la participacion sobre la ganancia ¢ pérdida y otro resultado
integral bajo el método de participacion patrimonial, despues de ajustes para presentarlas de manera
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uniforme con las politicas contables, desde la fecha en que comenzd la influencia significativa hasts la fecha
en que el mismo cese,

Cuando la participacion en las pérdidas de una asociada iguala o excede su participacion en ésta, se deja de
reconocer su participacion en lag pérdidas adiclonales. El valor en libros de la Inversian, junto con cualquier
paricipacion a largo plaze que, en esencia, forme parte de la jnversidn neta de la participada, es reducido a
cero, con excepcion si el Banco lisne una cbligacion o pagos que realizar en nombre de la participada.

Cuando el Banco pierde el control de una subsidiaria, la ganancia o pérdida se reconoce en los resultados y
se calcula como la diferencia entre (i) el agregado del valor razonable de la contraprestacion recibida y el
valor razonable de la participacion retenida y (ii) el importe en libros previo de los actives (incluyendo lz
plusvalia), v los pasivos de la subsidiaria y cualesquiera participaciones no controladoras. Los importes
previaments reconocidos en otro resultade integral en relacion con esa subsidiaria son registrados como si el
Banco hubiese vendido directamente los activos pertinentes (es decir, reclasificado a ganancias o pérdidas o
transferido a otra catégoria de patrimonio como lo especifican/permiten las NIIF aplicables). El valor
razonable de |a Inversion retenida en |a antigua subsidiaria, en la fecha en que se perdid el control, debera
considerarse como el valor razonable a efectos de| reconocimiento Inicial de un activo financiero de acuerdo
con la NIIF 9 o, cuando preceda, el coslo del reconocimiento inicial de una Inversion en una asociada o
negocio conjunto.

3.3  Moneda funcional y de presentacién

La moneda funclonal y de presentacian de los estados financieros consolidados es el Dolar de los Estados
Unidos de Morteamérica.

La moneda funcional de las subsidiarias es:

® Para Panama el Délar de Estados Unidos de Norteameénca,
. Para Costa Rica Colones.

Al preparar los estados financieros consolidados de las entidades Individuales |ntegrantes del Banco, las
transacciones en monedas distintas a la moneda funcional de Iz entidad (monedas extranjeras) son
reconocidas a los tipos de camblo vigentes en las fechas en que se efectian las operaciones. Al clerre de
cada periodo sobre el que se Infarma, las partidas monetarias denominadas en monedas extranjeras son
reconvertidas a los tipos de camblo vigentes a esa fecha. Las partidas no monetarias registradas s valores
razonables que estan denominados en moneda extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a
la fecha en gue se determinaron tales valores razonables. Las partidas no monetarias que estan medidas en
terminos de costo historico expresado en una moneda extranjera, no se recanylerten

Las diferencias en cambio de las partidas no monetarlas se reconocen en los resuitadaes del periodo en que
surgen, excepto por

. Diferencias en cambios provenientes de préstamos denominados en moneda extranjera
relacionados con los actives en construccion para su uso productivo futuro, las cuales son Incluidas
en el costo de dichos activos al ser consideradas como un ajuste a |los costos por intereses sobre
dichos préstamos denominados en moneda extranjera;

. Diferencias en cambio provenientes de transacciones relacionadas con coberturas de rigsgos
de tasa de cambio; y
. Diferencias en cambio provenientes de partides monetarias por cobrar o por pagar

relacionadas cor operacion en el extranjero para la cual no estd planificado ni es posible que se
genere el pago (formando asi parte de la Inversion neta en la operacion en el extranjera), las cuales
son regonacidas iniclalmente en otro resultado Integral y reclasificadas desde el patrimonio a
ganancias o pérdidas sobre remhbolse de las partidas no monetarias
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Fara fines de |a presentacidn de los estados financieros consolidados, los activos y pasivos de |as
transacciones en moneda extranjera del Banco son convertidos en moneda de presentacion, utilizando los
tipos de cambio vigentes al cierre del periodo sobre el que se informa. Las partidas de ingresos y gastos se
convierten a |os tipos de cambio promedio del periodo, a menos gue éstos fluctien de forma significativa
durante el periode, en cuyo caso se ulilizan los tipos de cambio de las fechas en que ss efectian las
transacciones. Las diferencias de conversion que surjan se reconocen en el estade consclidado de ganancia
o pérdida y otro resultado integral v son acumuladas 2n el patrimanio (atribuidas a las participaciones no
controladoras cuando sea apropiado).,

En Iz dispesicion de un negocio en el extranjero (es decir, disposicidn de toda la participacion del Banco en
un negoclo en el extranjero, una disposicion que Involucre una venta parcial de una participacion en un
acuerdo conjunto o una asociada que Incluya un negocio en el extranjero del cual la participacion retenida se
convierte en un activo financiere), todas las diferencias en cambio acumuladas en el patrimonio relacionadas
con esa operacian atribuibles a los propletarios del Banco son reclasificadas a ganancias o pérdidas.

Adicionalmente, con respecto a la disposicion parcial de una subsidiaria (que Incluye un negocio en &l
extranjera), la entidad volverd a atribuir la parte proporcional del Imperte acumulado de |as diferencias de
cambio a las participaciones no controladoras y no s& reconocen en ganancias o perdidas. En cualquier otra
disposicion parcial (es decir, disposicion parcial de asociadas o acuerdos conjuntos que no involucren la
pérdida de influencia significativa y control conjunto por parte del Banco) la entidad reclasificara a ganancias
o perdidas solamente la parte proporcional del importe acumulado de las diferenclas de cambio.

Los ajustes correspondientss a la plusvaliz y el valor razonable sobre activos y pasivos identificables
adquiridos generados en la adquisicion de un negocio en el extranjero se consideran como activos y pasivos
de dicha operacién y se convierten al tipo de cambio vigente al final de cada periodo sobre &l que se informa.
Las diferencias en cambio que surjan seran reconocidas en otro resultado integral.

34 Activas financieros

El Banco clasifica sus activos y pasivos financieros en el momento del reconoccimienta inicial en las
categorias de activos financieros y pasivas financieros que se analizan a continuacion.

Al aplicar esa clasificacién, se considera que un active o pasivo financiero se mantienen para negociar si:

s Se adguiere o se Incurre principalments con &l proposito de venderlo o recomprario a corto plazo, o

- En &l reconecimiento inicial, forma parte de una carera de instrumentos financieres identificados gue
se gestionan conjuntamente y para los cuales existe evidenciz de un patron real reciente de
ebtencion de beneficios a corto plazo, o

- Es un derivado (a8 excepcidon de un derivado que es un contrato de garantia financlera o un
instrumento de cobertura deslgnado y efectiva).

El Banco clasifica sus activos financieros como medidos posteriormente a costo amortizado o medidos al
valor razonable con cambios en resultados sobre |a base de:

- El modelo de negocio de la entidad para |a gestion de los activos financieros.
- Las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

341 5§tfvgs financieros medidos al costo amartizado

Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si se mantiene dantro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener activos financieros para cobrar flujos de efectivo y sus términos contractuales dan lugar
a flujos de efective gue son Unicamente pagos de principal e intereses sobre el principal pendiente de pago.
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El Banco incluye en esla categoria los préstamos por cobrar, los ingresos devengados v ofras cuentas por
cobrar,

Fréstarmios

Los préstamos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo, exceplo: (a) aguellos gque &l Bance intente vender inmediatamente o a corto plazo, los cuales
son clasificados como negociables, v aquellos que el Banco en su reconocimiento inicial designa a valor
razonable con cambios en resultados, {b) aguellos que el Banco en su reconocimiento inicial designa como
disponible para la venta, o (¢} aquellos para el cual el tenedor no recupera sustancialmente toda su Inversian
inicial, 2 menos que sea debido a deterioro del crédito,

Los préstamos son reconocidos al costo amortizado usando el metedo de interés efectivo menos cualquier
deteriora, con ingresos reconocides en una base de tasa efectiva,

342 Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en resullados (VRCR)

LIn activo financiero se mide al valor razonable con cambios en resuliados si

- Sus términos contractuales no dan |ugar a flujos de efectivo en fechas especificas que son
tnicamente pagos de principal e Intereses (SPFI) sobre el monto de capital pendiante, o

- Mo se mantiene dentro de un modelo de negoclo clyo objetivo sea recolectar los fiujos de efectivo
contractuales, o bien recopilar los flujos de efectivo contractuales y vender, o

- En el reconecimiento inicial, se desiana Irevocablemente como madido en VRCR cuando al hacerlo
elimina o reduce significativamente una inconsistencia en la medicién o el reconocimiento que de
otra manera surgiria al medir activos o pasivos o al reconocer las ganancias o pérdidas.

El Banco Incluye en esta categoria:

- Instrumentos de deuda: Estas incluyen inversiones que se mantienen bajo un modelo de negocio
para administrarlas sobre una base de valor razonable para los ingresos de inversian y |as ganancias
de valor razonable.

: Instrumentos mantenidos para negociar Esta categoria jncluye los instrumenios de capital iy los
Instrumentos de deuda que se adquieren principalmente con el fin de generar un beneficio de las
fluctuaciones a corto plazo del precia.

3.4.3  Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (VROUIY

Un instrumento de deuda es medido a VEOUI si cumple ambas de las slguientes condiciones v no ha sido
designado como VRCR:

- El activo es mantanido dentro de un modelo negocios cuyo objetivo es caobrar los flujos de efectivo
contractuales y vender estos activos financieros, v,

- Los términes contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para los fiujos de caja
derivados solamente de pagos de principal e intereses sobre el saldo vigente.

344 Bajade activos financieros

El Banco da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales a recibir flujos de efective
han expirado; o cuando el Banco ha transferido los actives financieros y sustancialmante todos los riesgos y
beneficios (nherentes 3 la propiedad del active a otra entidad.  Si el Banco no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y continda con el control del activo transferide,
el Banco reconoce su interés retenido en el active y un pasivo relacionado por los montos que pudiera tener
que pagar. Si el Banco retiene sustancialmente todos los riesgos v beneficios de |la propiedad de un activo
financlero transferido, el Banco continda reconociendo el activo financiero y también reconoce un pasivo
garantizado par el importe recibidao,
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Cuando se da de baja un activo financiero, |a diferancia entre el valor en libros del activo y la suma de |a
contraprestacion recibida y cualquler ganancia o pérdida acumulada debe ser reconocida en el estado
consolidado de ganancia o pérdida y ofro resultado integral,

El Banco reallza operaciones mediante las cuales se transfiere activos reconocldos en su estado consolidado
de situacion financiera, pero conserva fodos o sustancialmente todos los riesgos v baneficios de los activos
transferidos o una parte de ellos. En tales casos, (08 activos transferidos no se dan de baja. Ejemplos de esle
lipo de operaciones son aperaciones de préstamo de valores y transacciones de venta y recompra.

En transacciones en |as que nl se retieng, n| transfiere sustancialmente lodos los riesgos v beneficios
inherentes a la propledad de un activo financiero v retiene &l cantrol del activo, se continla reconociendo el
activo en la medida de su involucracion continuada, determinada por el grado en que esta expuesto a los
cambios an el valor del active transferido.

En determinadas transacciones, el Banco retiene la obligacion de servir un active financiero transferido por lo
cual recibira una comision, Los activos transferides se dan de baja al momente de su transferencia &i han
cumplido con las caracteristicas que o parmiten, Un activo o pasivo es reconocido por gl contrato de servicio
dependiendc de la comision de administracion, si ésta es mas que adecuada (active) o es inferiar a la
adecuada (responsabilidad) para realizar &l servicio.

as Pasivos financieros e instrumentes de patrimonio emitidos
351 Clasificacian

Pasivos financieros medides al valor razenabla con cambios en resultados (VRCR): Un pasivo financiero se
mide a VRCR st cumple con la definicién de mantenido para negociar. El Banco incluye en esta categoria,
Instrumentas de capital vy deuda vendidos en corto, va que se& clasifican coma mantenidos para negociar.

Pasivos financleros medidos al coste amortizado: Esta categoria incluye todos los pasivos financleros,
distintos de los medidos al valor razenable con cambios en resultados. El Banco Incluye en esta categor(a
depositos de clientes, valoras vendidos bajo acuerdes de recompra, obligaciones y ofras cuentas por pagar a
corto plazo.

352 Costo amortizado

El costo amortizado de un activo o pasivo financiero es el importe al que el activo o pasivo financiero se mide
en el reconacimients inicial, menos los abonos al princlpal, mas o menos la amaortizacian acurmuladza usandao
el método de Interés efectivo de cualguier diferencia entre el importe Iniclal reconocido y el Importe al
vencimiento, menes cualquier disminucion por deterioro.

353 Bagjaencuentas de pasives financieros

El Banco da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las obligaciones del Banco se
liguidan, cancelan o expiran.

354 Dividendos

Los dividendos sobre las acciones comunes son reconocidos en el patrimonio en el perioda en el cual han
sido aprobados por la Junta Directiva.

-14 -



Prival Bank, S.A. y subsidiarias
(Enfidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S.A.)

Notas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 31 de marzo de 2022
(En balboas)

3.6 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos .y pasivos financieros son objeto de compensacian, es decir, de presentacion en el estado
consolidado de situacion financiera por su importe neto, sélo cuando las entidades dependientes tienen lanto
el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos en los citados instrumentos, como |a
intencion de liquidar la cantidad neta, o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de la forma
simultanea.

Los ingresos y gastos de intereses son presentados sobre una base neta solamente cuando es permitido
bajo las NIIF's, o para las ganancias o pérdidas que surgen de un grupo de transacciones similares.

ar Intereses

Los intereses de ingresos y gastos son reconocidos en el estado consolidade de ganancia o pérdida y otro
resultado integral bajo el método de lasa de interés efectiva para todos los instrumentos financieros que
generan intereses.

El método de tasa de interés efectiva es el método utilizado para calcular el costo amartizado de un activo o
pashvo financiero y de distribuir el ingreso o gasto por Intereses sobre un periodo de tiempo. La tasa de
interés efectiva es la tasa gue exactamente descuenta los flujos de efectivo estimados a través de [a vida
estirmada de un instrumente financiers, o cuando sea apropiado en un periodo mas corto, a su valor neto en
libros, Al calsular |2 tasa de interés efectiva, se estiman los flujes de efectivo considerando |os términos
contractuales del instrumento financiers; sin embargo, no considera las peérdidas futuras por riesgo de
créditos.

El calculo de la tasa de Interégs efectiva incluye los costos de transaccion, los honorarios vy comisiones
pagadas o recibidas que son parte integral de la tasa de interés efectiva. Los costos de transaccion incluyen
costos incrementales que son directamente atribuibles a la adquisicion o emislan de un acthve o un pasivo
financiero.

3.8 Ingresos por comisiones

Los honorarios, ingresos y gastos por comisiones gue son parte Integral de la tasa de interés efecliva de un
aclivo o pasiva financiero se incluyen en la medician de la tasa de interés efectiva,

El ingreso por interés y comisiones de la cartera de créditos y olras transaccionss a mediano vy largo plazo
son registradas usando el método de interés efectivo, sobre una base devengada. Prestamos y avances
devengan intereses hasta que son cobrados o se considere incobrable el crédito, momento en el gue se dan
de baja, comisiones por origen de préstamos, netos de los costos de orlginen de prestamos directos, son
diferidos y reconocidos durante |a vida de |os préstamos como un ajuste al rendimiento mediante | tasa de
interés efectiva, En el momento que 125 cuentas por cobrar se pagan en su totalidad, cualguiera de los
importes pendientes de amortizar de las comisiones administrativas de préstamo, neto de costos de originen
de préstamos directos, se reconocen como parte del ingreso por Interés. Ingresos diferidos netos de los
costos, se presentan bajo el rubro de cartera de créditos en el estado consolidado de situacion financiera
adjunto,

Otros ingresos y gastos por honorarios y comisiones son relacionados principalmente con honorarios por
transacciones y servicios, |os que son registrados como, ingresos y gastos a medida que se den o reciben
los serviclos.

Las comisiones sobre préstamos v otras transacciones, neto de algunos costos directos de otorgar (os
mismas, son diferidas y amortizadas durante la vida de las mismas.
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Por otra parte, los Ingresos por servicios de correteje y estructuracion de emisiones corresponden a las
comisiones cobradas por la compra y vania de valores por cuenta de |os clientes y las estructuraciones de
deuda, Estos ingresos son reconocidos en los resultados del Banco en la fecha de la liquidacion de la
transaccion (“settlement date").

39 ldentificacion y medicion de deterioro

El Banco reconoce provision por PCEs (Perdida Crediticias Esperadas) en los siguientes instrumentos
financiaros gue no sean madidos a VRCR:

g Fréstamos par cobrar;
- Valores de deuda de Inversian,
. Otras cuentas por cobrar.

No se reconoce pérdida por deterioro en las inversiones de patrimanio.

Las pérdidas crediticias esperadas se requieren sean medidas mediante una provision por perdida a una
cantidad igual &

. PCE 2 12 meses: son las pérdidas de crédito esperadas gue resulten de posibles evenlos de
incumplimiento dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de estados financieros
cansalidados, {referidas como Buckst 1), o

. PCE durante el flempo de vida: son las pérdidas de crédito esperadas gue resulten de todos los
posibles eventos de Incumplimiento durante Iz vida esperada del activo financiero, (referidas como
Bucket 2 y Bucket 3).

La provision por pérdida por todas las PCE durante el tiempo de vida es requerida para un instrumento
financiero si el riesgo de crédito en ese Instrumento financlero se ha incrementado de manera importante
desde el reconocimiento Inicial, Para todos los otros instrumentos financieros, las PCE son medidas a una
cantidad Igual 2 las PCE de 12 meses,

L.as PCE son un estimado ponderado de la probabilidad del valor presente de las pérdidas de crédito. Estas
son medidas como el valor presente de |a diferencia entre los flujos de efectivo debidos al Banco segun el
contrato v los flujos de efectivo que el Banco espere recibir que surjan de la ponderacion de multiples
escenarlos econdmicos futuros, descontado a |a tasa de Interés efectiva (TIE) del active.

Activos financieros deteriorados

Un activo financiero se considera como deteriorado cuando haya ocurrido uno o mas eventos gue tenga un
efecto perjudicial en los flujos de efectivo estimados futuros del activo financiero. Los actives financieros
deteriorados son referidos como aclivos de nivel Bucket 3. La evidencia de deterioro del crédito incluye datos
observables acerca de los siguientes eventos:

Dificultad financlera Importante del prestatario o emisor,;

. Incumplimiento de las clausulas contractuales, tal coma un impago o un suceso de mara,
Concesiones o ventajas que el Banco, por razones economicas o contractuales relacionadas con
dificultades financieras del prestatario, l& ha otorgado a éste, que no le habria otorgado en otras

circunstancias,

s Probabllidad cada vez mayor de que el prestatario entre en gquiebra o en ofra situacion de
reestructuracion financiara;

. La desaparicion de un marcado activa para el activo financiers en cuestion, debido a dificultades
financieras; o
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- La compra de un activo financiera con un gran descuento que refleje las perdidas de crédito
incurridas.

Puede que no sea posible identificar un GOnico suceso concreto, sino que, por &l contrario, el efecto
combinado de varios sucesos pueds haber causado que el activo financiers pase s presentar un deterioro
crediticio, El Banco valora si los instrumentos de deuda que sean activos financleras medidos a costo
amortizado o a VROU| presentan un deterioro en cada fecha de presentacion de estados financieros
consolidades, Para valorar sl instrumentos de deuda scberana v corporativa presenta un deteriora, gl Banco
consldera las calificacionas de riesgo de crédilo. Las calificaciones de riesgo de credite son definidas
utilizando factores cuantitativos y cualitatives que son indicativos de riesgo de pérdida. Estos faclores pueden
variar dependiendo de la naluraleza de la exposicion y el tipo de prestatario. En |o gue respecta a las
inversiones extranjeras el Banco utiliza las calificaciones de riesgo intemacional de Fitch, Standard and
Poor's o Moody's.

Un préstamo es considerado deteriorade cuando una concesion es otorgada al prestatario debido a un
deterioro en la condicion financiera del prestatario, 8 menos que haya evidencia de gue como resultado del
otorgamiento de [a concesian el riesgo de no recibir los flujos de efectivo contractuales ha sido reducido de
manara Impartante y no hay ofros indicadores. Para los activas financieras donde estan contempladas
concesiones, pero no han sido otorgadas el active se considera como deteriorado cuando haya evidencia
observable de deterioro del crédito, incluyendo el cumplimiento de |z definicién de Incumplimiento. La
definicion de incumplimiento incluye la Improbabilidad de indicadares de pago e interrupcion del respaldo s
las cantidades tienen 90 dias o mas de vencidas,

Definicion de incumplimiento

L.a definicidn de inoumplimiento es usada en la mediclan de la cantidad de las PCE y en |a determinacian de
si la provision por pérdida se basa en 12 meses o en las PCE durante el tiempo de vida, dado gue el
incumplimients es un componente de la probabilidad incumplimienta (Pl = probabilidad de |ncumplimiento)
gue afecta tanto la medicién de las PCE y la identificacién de un incremento significativa en el riesgo de
crédito,

Al evaluar s un prestatario se encuentra en incumplimiento el Banco considera los siguientes indicadores:

El prestatario tiene mora de mas de 80 dias en cualguier obligacion de crédito.
. Incumplimiento de clausulas contractuzales o situacion legal.

La definicion de incumplimients es ajustada para reflejar las diferentes caracteristicas de |os diferentes tipos
de activos. Los sobregiros se considera que son deuda vencida una vez gue el cliente ha incumplide &l limite
otorgado v no corrige su sifuacion en un periodo de 30 dias.

Cuando valora si el prestatario es improbable que pague todas sus obligaciones de credito, el Banco toma en
consideracién indicadoras tanto cualitativos como cuantitativos. La informacién valorada depende del tipo de
activo, por ejemplo, en los préstamos corporatives un indicader cualitativo usado es el incumplimiento de
acuerdos de pago, lo cual no es relevante para los préstamos de consumpo. Factores cuantitativos, tales
como morosidad y no-pago de ofra obligacion de la misma contraparte son factores clave en este analisis.

Incremento significativo en el riesgo de crédito
El Banco monltorea todos los activas financieras, que estén sujetos a requerimientos de deterioro para
valorar si ha habido un jncremento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si ha

habido un incremento significativo en &l riesgo de cradito el Banco medira la provision por pérdida con base a
FCE durante el tiempo de vida,
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Escenarios econdmicos forman la base para la determinacion de |a probabilidad de incumplimiento en el
reconocimiento inicial y en fechas de reporte posteriores. Diferentes escenarios economicos llevardn a una
diferente probabllidad de incumplimiento. Es |a panderacion de esos diferentes escenarios la que forma la
base de la probabilidad ponderada de Incumplimiento que es usada para determinar si el riesgo de crédito se
ha incrementado de manera significativa.

Para los préstamos corporativos, la Informacion prospective ('forward looking') incluye prondsticos de
indicadores econémicos de las industrias en |as que las contrapartes del Banco operan, asi como también
informacion generada internamente sobre el comportamiento de pago del cliente. El Banco asigna sus
contrapartes al grado Interno relevante del riesgo de crédito dependiendo de la calidad de su crédito, La
informacién cuantitativa es un Indicador primario de incremento significative en el riesgo de crédito y se basa
en &l cambio en [a calificacién crediticia del deudor a través del rating de calificacion desde el reconocimianto
Inicial.

Los factores cualitativos que sefialan incremento significativo en el riesgo de crédito son reflejados en los
modelos de probabilidad de incumplimiento sobre una base oportuna. Sin embarge, el Banco considera por
separado algunos factores cualitativos para valorar si el riesgo de crédito se ha incramentado de manera
slanificativa,

Dado gue un Incremente significativo en el riesgo de crédito desde el recenocimianto iniclal es una medida
relativa, un cambio dado, en términos absolutes, en |a probabilidad de incumplimiento sera mas importante
para un instrumento financiero con una probabilidad de incumplimienta inlclal mas bajo gue comparado con
un instrumento financiero con una probakilidad de incumphmiento mas alto,

Medicion de las PCE

Log Insumos clave usados para la medicion de las PCE son;

- Probabilidad de incumplimiento (PI),
. Perdida dada el incumplimiento (FDI); v
Exposicion ante el incumplimianto (E1),

La medicion de las PCE es derlvada de modelos estadisticos desarrollados intermamenta y otros datos
histéricos, y son ajustados para reflejar la Informacion prospectiva de probabilidad ponderada.

La probabilidad de incumplimiento (Pl) s un estimado de la probabilldad de incumplimiento durante un
horizonte de tiempo dado. Es estimado en un punto del tiempo. El calculo se basa en modelos estadisticos
de clasificacion, v valorado usando herramientas de clasificacion personalizados para las diversas categorias
de contrapartes and exposiciones.

Esos modelos estadisticos estan basados en datos del mercado (cuando estén disponibles), asi como
también en datos interncs que comprenden factores tanto cuantitative como cualitatives. Las Pl son
estimadas considerando las maduraciones contractuales de |as exposiciones y de las lasas estimadas de
pago anticipado. L2 estimacion se basa en condiciones corrientes, ajustada para tener en cuenta las
condiciones futuras que impactaran la Pl.

La pérdida dado incumplimiento (PDI) es un estimado de la pérdida que surge en &l incumplimiento. Se basa
en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales vy los que el Banco esperaria recibir, teniendo en
cuenta los flujos de efectivo provenientes de cualguier colateral Los modelos de PDI para activos
garantizados consideran los prondsticos de la valuacion futura teniendo en cuenta descuentos en la venta,
tiempo para la realizacion del colateral y costo de |a realizacian del colateral. Los modelos de FDI para los
activos no garantizados consideran el tiempo de recuperacion y tasas de recuperacion, El calculo se basa en
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los flujos de efectivo descontades, donde los flujos de efectivo son descontados a la tasa de interés efectiva
(TIE) del activo.

l.a exposician al Incumplimiento (El) es un estimado de la exposicién a una fecha futura de incurmplimiento,
teniendo en cuenta los camblos esperados en la exposicion después de |a fecha de presentacion de reporte,
incluyendo reambolsos de principal e intereses, y reducclones esperadas en |as facilidades comprometidas.
El enfoque de modelacidn del Banco refleja los cambios esperados en el saldo pendiente durante el tiempo
de vida de la exposicion del préslamoe que sea permilida por los terminos contractuales corrientes, lales
como perfiles de amortizacion, reembolso o sobre-reembolso temprano, cambios en la ulilizacion de
compromises suscritos y acciones de mitigacién del crédito tomadas antes del incumplimiento. El Banco usa
modelos de El que reflejan |as caracteristicas de los portafolios.

El Banco mide las PCE considerando el riesgo de incumplimignto durante el periodo contractual maximao
{incluyendo las opciones de extension) durante el cual la entidad esta expuesta al riesgo de crédito y no a un
periodo mas largo, incluso sl |a extension o renovacion del contrato es practica comin de negocios.

Sin embargo, para instrumentos financiercs tales como tarjetas de crédito, facllidades de renavacidn de
crédito y facilidades de sobreglro que incluyan tanto un compromiso de préstamo como un compromiso de
suscripelan, la capacidad contractual del Banco para sclicitar el reembolso v cancelar &l compromiso suscrito
na fimita la exposicion del Banco ante pérdidas de crédito para el periodo contractual de notificacidn, Fara
tales instrumentas financieros &l Banco mide las PCE durante gl periodo en que esté expuesta al riesgo de
crédito v las PCE no serian mitigadas por acciones de administracian del riesgo de crédito, incluso si ese
perindo se extiende mas alla del periodo contractual maxime. Esos Instrumentos financieros no tienen un
terming fijo o una estructura de reembolso y tienen un periodo corto de cancelacion contractual,

La medicitn de las PCE se basa en |a probabilidad ponderada de la pérdida de crédito. Como resultado, |a
medicion de la provision por pérdida debe ser la misma independiente de si es medida sobre una base
individual o una base colectiva,

Agrupaciones basadas en las caracteristicas compartidas de los riesgos

Cuando las PCE son medidas sobre una base colectiva, los instrumentos financieros son agrupados con
base en las caracteristicas de riesgo compartidas, tales como:

Tipo de instrumento;

Grado del riesgo de credito;

Tipo de colateral;

Fecha de reconogimiento inicial;

Termino restante hasta la maduracidn;

Industria;

localizacion gengrafica del prestatario;

Rango de ingresos del prestatario; y

El valor del colateral en relacidn con el active financiero, si ello tiene un impacto en la probabilidad de
que ccurra un incurnplimiento {ratios préstamo-a-valer (LTV = loan-to-value) ratjios)

" ® & ® & & & & @&

Los grupos son revisados sobre una base regular para asegurar que cads grupo esté compuesto por
exposiclones homogéneas,
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Presentacidn de la previsién por PCE en el estado consolidado de situacidn financiera:

La provision por pérdidas por PCE es presentada en el estado consolidado de situacion financiera tal y como
sigue:

“ Para los activos financieros medidos a costo amortizado: como una deduccion del valor en libros
bruta de los activos;
. Para los instrumentos de deuda medidos a VROUL ninguna provision por pérdida es reconocida en

el estado consolidado de situacién financiera dado que el valor en libros es a valor razonable. Sin
embargo, |la provisién por pérdida se Incluye como parte de la cantidad de a2 revaluacion en la
reserva por revaluacion de inversiones;

Castigo

Los préstamos v los valores de deuda son castigados cuando gl Banco no tenga expectativas razonables de
recuperar &l activo financiero (ya sea en su totalidad o una porcién de él). Este es el caso cuando el Banco
determina que el prestatario no tiene activos o fuentes de ingresos que pudieran generar suficientes flujos de
efectivo para reembolsar las cantidades sujetas al castigo. Un castigo constituye un evento de des-
reconocimiento. El Banco puede aplicar actividades gue hacen forzoso el cumplimiento a los activos
financieros castigados. Las recuperaciones resultantes de las actividades del Banco que hacen forzoso el
cumplimiento resultaran en ganancias por deterioro.

3.10  Propiedad, mobiliario, equipo y mejoras

Propiedad, mobilisrio, equipe y mejoras se presentan al coslo de adguisicion, neto de la depreciacion
acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas que hayan experimentado. Las mejoras significativas
son capitalizadas, mientras que las reparaciones y mantenimientss menores que no extienden la vida otil ©
no mejaran el activo son cargados directamente a gastos cuando 52 incurren.

La depreclacién y amortizacian se cargan a las operaciones corrientes y se calculan por el metodo de linea
recta en base a la vida Uti| estimada de los activos:

Edificio

Mokiliario y equipo de oficina 5-10 afns
Equipe de computadora 3-10 afios
Equipa redants 3-5afos
Mejoras a la propiadad 7 =10 afios

|08 activos que estdn sujetas a depreciacion y amortizacion se revisan para el deterjoro siempre y cuando
los camblos segin las circunstancias indiquen que el valor en libros no es recuperable. El valor en libros de
los activos se reduce inmediatamente al monto recuperable, gue es el mayor entre el activo al valor
razonable menos | costo y el valor en uso.

Una partida de propiedad, mobiliario, 2quipo v mejoras se da de baja a su eventual enajenacién o cuando no
se esperan beneficios econémicos futures que surjan del uso continuacdo del active. Cualquier ganancia o
pérdida resultante de la enajenacion o retiro de una partida de propledad, maobiliario, equipo v mejoras s&
determina como la diferencia entre los Ingresos de las ventas y el valor en libros del activo, y se reconoce en
gl estado consolidade de ganancia o pérdida y otro resultado integral,
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3.11  Bienes adjudicados para la venta

Los activos no corrientes recibides por las entidades consolidadas del Banco para la satisfaccion, total o
parcial, de las obligaclones de pago de sus deudores se consideran activos recibidos en dacidn de pago,
salvo que las entidades consclidadas hayan decidido hacer un uso continuado de esos activos, y son
reconocidos, por el valor mas bajo entre el valor en libros de los préstamos no cancelados o su valor
razanable de mercado menos los costos de venta,

La Administracion considera prudente mantener una reserva para recanocer los riesgos asociados con |a
devaluacion de los bienes que no han podido ser vendides, la cual se registra contra los resultados de
operaciones.

3.12 Deferioro del valor de acitivos no financieros

En la fecha de cada estado consolidado de situacidn financiera, gl Banco revisa los importes en libros de sus
actives no financieros para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufride una pérdida por
deterioro de su valor, Siexiste cualquier indicio, €l importe recuperable del activa se caloula con el objeto de
determinar el alcance de la perdida por deterioro de su valor (sl la hublera). En caso de que el activo no
genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de otros activos, el Banco calcula el importe
recuperable de |a unidad generadora de efectivo a la que pertenece €l activo, Un activo Intangible con una
vida (ti| Indefinida es sometido a una prueba de deterioro devalor una vez al afio.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor de uso,
Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan & su valor actual utilizando
un tipo de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo para el que no se han ajustado los flujos de
efectivo futuros estimados.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es Inferlor a su
importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable. Inmediatamenta se reconoce una pérdida por deterioro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe &n libros del activo (unidad
generadora de efectivo) se incrementa a la estimacién revisada de su importe recuperable, pero de tal modo
gue el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no
haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en
gjercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de valor como
ingreso.

Al 31 de marzo de 2022, la Administracion no ha identificads deterioro de los actives no financieros.
313 Combinacion de negocio

Una comblnacion de negocio debe contabilizarse mediante la aplicacidon del método de adquisicion, La
contraprestacion para cada adquisiclén se mide al valor razonable, el cual se calcula como la suma del valor
razonable a |a fecha de adquisicion de los activos cedidos, pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos
de patrimonic emitidos por el Banco a cambio del control de la adquirida. Los costos relacionados con la
adgulsiclon se recongcen en ganancias o pérdidas al ser incurridos.

Los activos identificables adqguiridos y pasivos asumidos se reconocen a su valor razonable a |a fecha de
adgulslaldn, excepto que;
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. Los activos o pasives por Impuesto diferido y los pasivos o activos relacionadoes con los acuerdos de
beneficios 2 los empleados sean reconocidos y medidos de conformidad con la NIC 12 Impuesto a
las ganancias y NIC 192, respectivamente;

Los pasivos o instrumentos de patrimonio relacionados con los acuerdos de pago con base en acclones de la
adquirida o acuerdos de pago con base en acciones del Banco realizados como reemplazo de los acuerdos
con pago basado en acciones de la adguinda se miden de gonformidad con la NIIF 2 a la fecha de
adquisician,

. Los actives (o grupo de activos para su disposicion) gue son clasificados coma mantenidos para la
venta de conformidad con la NIIF 5 - Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas se miden de conformidad con dicha Narma.

La plusvalia se mide como el exceso de la suma de l2 contraprestacion transferida, &l monto de cualguier
participacién no controladora en la adguirlde, y el valor razonable de la participacion en el patrimonio
previamente mantenido por el adquirente en la adquirida (sl hubiese) sobre los importes netos a la fecha de
adquisicion de los activos identificables adquiridos y los paslvos asumidos. S, luego de la reevaluacion, los
montos netos a la fecha de adquisiclén de los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos
exceden |a suma de la contraprestacion transferida, el importe de cualguier participacidn no controladora en
la adquirida y el valor razonable de |a participacién previamente mantenida por el adquirente en la adquirida
{si hubiese), el exceso se reconoce de Inmediato gn ganancias o pérdidas como ganancia por compra por
valor inferior al precio de mercado

Las participaciones no controladoras gue represertan participaciones de propiedad y garantizan a sus
tenedores una parte proporcional de los activos netos de la entidad en caso de liquidacion podrian ser
medidos inlclalmente al valor razonahle o a la parte proporcional de las participaciones no contreladoras de
los importes reconocidos de los actives netos identificables de la adquirida La seleccion de la base de
medicién se realiza sobre una base de transaccion sobre transaccién. Ofros tipos de participaciones no
controladoras son medidas al valor razonable o, cuando aplique, sobre la base especificada en otra NIIF,

Cuando la contraprestacian transferida por el Banco en una combinacion de negocios incluye activos o
pasivos que resultan de un acuerdo de confraprestacion contingente, la contraprestacién contingente se mide
al valor razonable a la fecha de adquisicion y es incluida como parte de la contraprestacion transferida en
una combinacion de negocios, Los cambios en el valor razonable de la contraprestacion contingente que
califican como ajustes al periodo de medicién son ajustados de manera retrospectiva, con los ajustes
correspondientes contra la plusvalia, Los ajustes del perfodo de medicién son ajustes que surgen de la
informacion adicional abtenida durante el ‘periodo de medicién' (el cual no puede exceder de un afio a partir
de la fecha de adquisicién) sobre hechos y clreunstancias que existian a la fecha de adquisicion.

El reglstro subsecuents de camblos en &l valor razonable de la contraprestacion contingente que no califican
coma ajustes del periodo de medicién depende de como se clasifique |a contraprestacion contingente. La
contraprestacion contingente: que es clasificada como patrimonio no es medida a |as fechas de reporte
subsecuentes y su cancelacidn subsecuente se registra dentro del patrimonio. La contraprestacion
contingente que es clasificada como un activo © pasivo se mide a su facha de reporte de conformidad con la
NIF 8, a NIC 37 - Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingenles cuando sea apropiado, slendo
la ganancia o pérdida carrespondients reconocida en ganancias o pardidas.

En los casos de combinaclones de negocins realizadas en etapas, la participacion del Banco en la adquirida
es medida a su valor razonable a la fecha de adguisicién (es decir, la fecha en que el Banco obtuve el
contral) y la ganancla o pérdida resultante, sl hublese, se reconoce en ganancias o pérdidas. Los montos
resultantes de |la participacian en la adguirida anteriores & la fecha de adquisicion que hablan sido
previamente reconocidos en otro resultado integral se reclasifican en gananclas o pérdidas, siempre y
cuando dicho tratamiento fuera aproplade, en caso de que se vendiera dicha participacian,
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Si la contabllizaclén inicial de una combinaclén de negocios no ests finalizada al final del periodo financiero
en que |a combinacién ocurre, el Banco reporta los importes provisionales de las partidas para os que la
contabilizaclén estéd Incompleta. Durante el periodo de medicidn, |a adguirente reconoce ajustes a los
importes provisionales (ver arriba) o reconoce activos o pasivos adicionales necesarios para reflgjar la
informacion nueva obtenida sobire hechos y circunstancias que existian en la fecha de adquisicidn y, que, de
conocerse, habrian afectado la medicidn de los importes reconocidos en esa fecha,

3.14 Plusvalia

Al momento de una adquisician, la plusvalia es calculada como el exceso del costo de adquisicion sobre el

valor aproximado de los activos netos identificados. La plusvalia no se amortiza, en su lugar, se revisa

anualmente para determinar sl existen indicaciones de deterioro de su valor en libros, Si tales indicaciones

existen, la diferencia entre el valor en libros de la plusvalia y el monto recuperable se reconoce contra los

resultados del periodo. |.a plusvalia se presenta al costo menos las pérdidas acumuladas por deterioro, si

g’ultnbaste,l La plusvalla es asignada a las unidades generadaras de efectivo para propdsitos de |a evaluacion
el deterioro.

3.15 Activos intangibles

Las licencias de programas informaticos o software se presentan al costo amortizado. La amortizacion es
caleulada sobre &l costo de la lleencla con base an el método da linea recta sobre la vida util estimada de
tres anaos.

Can posterioridad a su reconocimiento inicial, estos activos Intangibles se contabllizan al costo menos |a
amortizaclén acumulada y &l importe de las pérdidas por deteriaro (de existir),

3.16 Beneficios a empleados

Legistacion panamefia:

Regulaciones |laborales vigentes, requieren que, al culminar la relacion laboral, cualquiera gue sea su causa,
el empleador reconozca a faver del empleado una prima de antigiedad a razén de una semana de salario
por cada afo de servicio. Adicionaiments el Banco esta obligado a indemnizar a aquellos empleados que
sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion material de personal que haga
necesaria la creacién de una reserva por &l porcentaje exigido por las regulaciones laborales, por este
concepto,

El Banco ha establecido |a reserva para la prima de antigiiedad del trabajador, consistente en el 1.92% del
total de los salarios devengados, exigidos por las regulaciones laborales vigentes, los cuales estan
depositados en un fondo de pensiones administrado con un agente privado e independiente al Banco.
Dichos fondos estan incluidos en las cifras de ofros pasivos dentro del estado consolidado de situacion
financiera.

Legislacidn costarricense:

La legislacién costarricense requiere del pago de cesantia al personal que fuese despedido sin causa justa, ©
al momento de su muerte o jubilaclon. La leglslacién indica el pago de 7 dias para el personal que lenga
entre 3 y 6 meses de laborar, 14 dias para aquellos que tengan mas de 6§ meses y menos de un afio ¥
finalmente para los que posean mas de un afio de acuerdo con una tabla establecida en la Ley de Proteccion
al Trabajador, con un maxime de & anos,

De acuerdo con la Ley de Proteccion al Trabsjador, todo patronn, aportard un 3% de los salarivs mensuales

de los trabajadores al Régimen de Pensiones Complementarias, durante el tiempo que se mantenga la
relaclan laboral, el cual sera recaudado por la Caja Costarricense de Seguro Social (CCSS) y los respectivos
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aportes seran trasladados a las entidades autorizadas por el trabajador. Adicionalments, el 3% de los
salarios pagados se traspasa a la Asociacion Solidarista de Empleados, el cual es registrado como gasto del
periodo en el gue se incurre. Este aporte efectuado a la Asociaclon Solidarista de Empleados y lo aportado
al Régimen de Pensiones Complementarias, se consideran adelantos de cesantia.

3.17  Arrendamientos

Los arrendamientos financieros consisten principalmente en contratos de arrendamiento de equipo v equipo
redante, los cuales son reportados come parte de |a carlera de préstamos,

E| Banco como arrendador

La Entidad entra en contratos de arrendamiento como arrendador respecto a algunas de las propiedades de
inversidn.

Los arrendamientos en los que el Banco funge come arrendador son clasificados como arrendamientos
financieros o arendamientos operativos. Cuando los términes del contrato transfieren sustancialmente todos
los riesgos y beneficios de la propiedad al arrendatario, el contrato se clasifica como un arrendamiento
financiers. Todos los demas contratos se clasifican comoe contratos operativos.

El ingreso por rentas proveniente de arrendamientos operativos se reconoce baje linea recta a través del
plazo del arrendamienio relevante-. |os costos iniclales directos incurridos en |a negociacion v arreglo del
arrendamiento operativo son agregados al valor en libros del active arrendado y son reconocidos bajo linea
recta a través del plazo del arrendamiento

Los montos pendientes de arrendamientos financieros son reconocidos como arrendamientos por cobrar por
el monto de la inversion neta en los arrendamientos. Los ingresos por arrendamientos financieros se asignan
a los perindos confables de manera gque refleje una tasa de retorno periddica constante sobre |a inversion
neta insoluta respecto de los arrendamientos,

El Banco como arendatario

El Banco evalGa si un contrato contiene un arrendamiento en su origen. El Banco reconoce un activo por
derechos de uso y un pasivo por arrendamiento correspondiente respecto a todos los contratos de
arrendamiento en los Que sea arrendalario, exceptuando los arrendamientos de carto plazo (plazo de 12
meses 0 menos) y los de activos de bajo valor (como tabletas electrénicas, computadoras personales y
objetos pequenos de mobikiario de oficina y teléfonos), Para estos arrendamientos, el Banco reconoce los
pagos de renta como un gasto operativo bajo el método de linea recta a través del periodo de vigencia del
arrendamiento, a menos que otro método sea mas representativo del patrdn del tiempo en que los beneficios
economicos proveniente del consume de los activos arrendados.

El pasivo por arrendamiento es medido inlclalmente al valor presente de los pagos de renta que no sean
pagados en la fecha de Inicio, descontado por |a tasa implicita en el contrato. Si esta tasa no puede ser
facilmente determinada, &l Banco uiiliza tasas Incrementales.

Los pagas de renta Incluidos en la mediclén del pasive por arrendamiento consisten en

. Pagos de renta fijos (incluyendo pagos fijos en sustancia), menos cualquier incentivo por
arrendamiento recibldo;
. Fagos de renta variables que dependen de un Indice o tasa, inicialmente medidos usando el Indice o

tasa en la fecha de inicio;
El monto esperado a pagarse por &l arrendatario bajo garantlas de valor residual,
El precio de gjercicio de opciones de compra, si el arrendatario esta razonablemente certero de
gjercitar las opeiones; y
. Pagos por penalizaciones resultantes de la terminacidn del arrendamiento, sl el periodo del
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arrendamiento refleja el ejercicio de una opcidn de terminacidn del arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se presenta como un conceplo separado en el estado consolidado de situacian
financiera,

El pasivo por arrendamiento es medido subsecuentemente con el aumento del valor en libros para reflejar los
intereses devengados por el pasivo por arrendamiento (usando el mélodo de interés efectivo) y reduciendo el
valor en libros para reflejar los pagos de renta realizados.

El Banco revalla el pasivo por arrendamiento (y realiza &l ajuste correspondiente al activo por derechos de
uso relacionade) siempre que.

. El plazo del arrendamiento es modificade o hay un evento o cambio significativo en las
circunstancias del arrendamiento resultande en un camblo en la evaluacién del ejercicio de opcion de
compra, en cUyo caso el pasivo por arrendamiento es medido descontando los pagos de renta
actualizados usande una tasa de descuento actuallzada.

. Los pagos de renta se modifican como consecuencia de cambios en indices o tasa o un cambio en el
pago esperado bajo un valor residual garantizado, en cuyos casos el pasivo por arrendamiento se
revalia descontando los pagos de renta actualizados utilizando la misma tasa de descuento (a
menaos que el cambio en los pagos de renta se deba a un cambio en una tasa de interés variable, en
cuyo caso se usa una tasa de descuento actualizada),

. Un contrato de arrendamiente se modifique v la modificacion del arrendamients no se contabilice
como un arrendamiento separado, en cuyo caso gl pasivo por arrendamignto se revalia basandose
en el plazo del arrendamiento modificado, descontando los pagos de renta actualizados usando una
tasa de descuento actualizada a la fecha de entrada en vigor de [a modificacian.

El Banco na realizd ninguno de los ajustes mencionados en los periodos presentados,

Los activas por derechos de uso consisten en la mediclén inicial del pasive por arrendarmiento
correspondiente, los pagos de renta realizados en o antes de |a fecha de inicio, menos cualquier Incentivo
por arrendamiento recibido y cualquier cesto inicial dirscte. La valuacién subsecuente es el costo menos la
depreciacidn acumulade v perdidas por deterioro.

Los activos por derechos de uso se deprecian sobre g| pericdo que resulte més corto entre el perindo de|
arrendamiento y la vida 0til de| active subyacente. S| un arrendamiento transfiere |a propiedad del activo
subyacente o el costo del activo por derechos de uso refleja que el Banco planea ejercer una opcidn de
compra, €l activo por derechos de uso se depreciara sobre |a vida Util. La depreciacion comienza en la fecha
de inicio del arrendamiento.

Los actives por derechos de uso son presentades como un concepto separado en el estado consolidado de
situacion financiera.

El Banco aplica Iz NIC 36 para determinar si un activo por derechos de uso esta deteriorado y contablliza
cualquier perdida por detarioro identificada como se describe en la politica de ‘Propiedades, planta v equipo’.

Los arrendamientos con rentas variables que no dependen de un indice o tasa no son incluides en la
medicion del pasivo por arrendamiento y del activo por derechos de uso. Los pagos relacionados son
reconacldos como un gasto en 2| periodo en el que sucede el evento o condicion que desencadena los
pagos v son incluides en &l concepto de "Otros gastos" en &l estado consolidado de ganancia o pérdida.

Come expediente practico, la NIF 16 permite no separar los componentes de no arrendamiento y en su lugar
contabilizar cualquier arrendamiente v sus componentes de no arrendamientos asociades come un solo
aclerdo. El Banco no ha utilizado este expediente practico. Para contralos gue contisnen componentes de
arendamiento y uno o mas componentes de arrendamiento o de no arrendamiento adicionales, el Banco
asigna 1a consideracion del contrato a cada componente de arrendamiento bajo el método del precio relative
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de venta independiante del companente de arrendamiento y precio relative de venla independianle agregado
para todos los componentes de no arrendamianto,

3.18 Impuesto sobre la renta

El Impuesto sobre la renta del afjo comprande tanto el impueste corrente como 2l Impuesto diferido.  El
impuesto sobre la renta es reconoclde en los resultados de operaciones del afio. El impusste sobre |a renta
corfiente se refigre al impueste estimado por pagar sobre los ingresos gravables del afio, utilizando 1a tasa
vigente a la fecha del estado consolidado de situacion financiera.

Impuesta diferido

El impuesto diferido es reconocido sobre diferencias entre el valor en libros de |os activos y los pasives en los
estados financieros consolidados v las bases de Impuesto correspondiente utilizadas an el caloulo de la renta
gravable, Los pasivos por impuesto diferido son generalmente reconocidos para todas las diferencias
temporales imponibles v los activos por impueste diferide son reconocidos para todas las diferencias
tempaorales deducibles en la medida de que sea prabable que utilidades gravables estaran disponibles contra
las cuales las diferencias temporales deducibles puedan ser utllizadas  El valor en libros de los actives por
Impuesio diferido es revisado a cada fecha del estado consolidado de situacidn financiera y reducido en la
medida de que ya no sea probable gue suficiente renta gravable esté disponible para permitir que loda o
parte del activo sea recuperable.

Los activos v pasivos por impuesto diferido son caloulados a la tasa de impuesto que se espera apliguen al
periodo en el cual gl pasivo se liquide o el activo se realice, en base a |a tasa Impositiva (y leyes fiscales) que
esté vigente o substantivamente vigente a Ia fecha del estado consolidade de situacion financiera. El calculo
de Ios activos y pasivos por Impuesto diferide muestra consecuenclias Impenibles que se deducen de la
manera en la cual el Banco espera, en la fecha de reporte, recuperar o liquidar el valor en libros de sus
activos y pasivos.

moueslo n
El impuesto complementario corresponde a una porcion del impussto sobre dividendos pagado por

anticipado por cuanta de los accionistas, el cual se deduce cuando los dividendos son pagados a los
accionlstas.

3.19 Operaciones de fideicomisos
Los activos mantenidos en fideicomisos o en funcién de fiduciario no se consideran parte del Banco, y, por
tonsiguients, tales activos y sus correspondientes ingresos no estdn Incluidos en los presentes estados

financieros consolidados. El ingreso por comisian, generado en el manejo de |os fideicomises as registrado
seglin el método de devengado en el estado consolidade de ganancia o pérdida y ofro resultado integral.

3.20 Politicas aplicables a seguros

3.20.1  Reconocimiento y medicion de los contratos de seguros

3.20.1.1 Negocio de seguras generales

El negocio de seguros generales incluye los ramos de: incendio, multi-riesgo, transporte, automovil, casco,
responsabilidad civil, robo, diversos y seguros t&cnicos. Los contratos de seguros generales protegen a los
cllentes contra riesaos causados por un acontecimiento incierdo sebre terceros o sobre el mismo asegurado,
Las primas emitidas del neégocio de sequros generales estan campuestas por las primas de |os contratos gue
se han acordade durante el afo, sin importar si se relacionan totalmente o en parte de un periodo contable
posterior. La porcion devengada de las primas suscritas se reconoce como Ingresos en el estado de
ganancia o pérdida y atro resultada integral.
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Las primas son devenpadas desde |a fecha de |a fijacion del riesgo sobre el periodo de cobertura, Las primas
cedidas en reaseguros son reconocidas en el estade de ganancia o pérdida v otro resultado Integral comao
gastos de acuerdo con el patrdn del servicio del reaseguro recibido,

Las primas corréspondientes a las pdlizas de sequros de personas se manejan de acuerdo con la base del
negocio de seguros generales, exceplo vida individual, cuyos ingresos son reconocidos sobre la base de
efectivo recibido,

3.20.1.2 Negocio de sequros de parsonas

El negocio de segures de personas incluye: vida Individual a térming, colectivo de vida y accidente personal.
Los contratos de seguros de personas protegen a los clientes por consecuencias de eventos como accldentes,
incapacidad temperal o permanente v hasta la muerte,

3.20.1.3 Contratos de garantias financieras o flanzas

El Banco manifiesta previa y explictamente gue considera tales contratos como de seguro ¥ que ha utilizado la
contabilidad aplicable a los contratos de seguro, por o que no estan sujeto a la aplicacion de la NIC 32, la NIIF
SylaNIF7.

Se considera garantias financieras los contratos por los que el Barco se obliga a pagar cantidades concretas
por cugnta de un tercero en el supuesto de no hacerio éste, independientemente de la forma en que este
Instrumentada |a obligacion: fianza, aval financigre o técnico, crédite documeniado irrevocablemente emitido
o canfirmada por el Banco, sequro y derivado de arédito,

3.20.1.4 Prmas suscritas

Las primas suscritas comprenden las primas de los contratos gue se han acordado durante el afie, sin
importar sl se relacionan totalmente o en parte con un periodo contable posterior. La porcion devengada de
las primas suscritas se raconoce como Ingresos. Las primas suscritas son devengadas desde [a fecha de la
fijacién del riesgo, sobre el periodo de vigencia del contrato:

Las pnmas no devengadas, son las proporclones de primas suscrtas emitidas en un afo que se refieren a
los periodos de riesgo posteriores a |a fecha de cierre de los estados financleros consolldados. Las primas
suscritas no devengadas, se difieren durante la vigencia de las pélizas. Utllizando el método de pro-rata
diaria.

3.201.5 Primas de reaseguros

Las primas de reaseguros comprenden las primas cedidas a reaseguradores por la cobertura proporcionada
en los contratos celebrados en el perlodo v se registran en la fecha en que s emitg la pdliza, La porcidn
devengada de las primas de reaseguros se reconoce come costos. Las primas de reaseguros son
devengadas desde |2 fecha de |2 fijacion del riesaa, sobre gl perfodo de vigencia del contrato.

Las primas de reaseguro no devengadas, son las proporciones de primas de reaseguro emitidas en un afio
gque se refieren a los periodos de riesgo posteriores a la fecha de cierre de los estados financieros
consolldados. Las primas de reaseguro no devengadas, se difieren durante la vigencia de las polizas
utilizande el madelo de pro-ata diaria.
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32018 Comisiones

Los Ingresos por comisiones de reaseguro e reconocen de acuerdo a la vigencia de la poliza, bajo el
metodo pro-rata temparis.

En el curso narmal del negocio, la Aseguradora perfecciona contratos no propercionales adtomaticos
(excesos de pérdidas) y contratos facultativos proporcionales par primas cedidags, con el proposito de limitar
5U exposician a rlesgo sobre cada uno de los asequrados y para recuperar una porcién de los beneficios
pagados.

Los contrates no proporcionales automaticos (exceso de perdidas) para los ramos de incendio, ramos
generales y ofros, son reconocidos en los resultados del periode conforme se devengan. |.as caracteristicas
de estos contratos es que fijan una capacidad maxima de cobertura a favor de los asegurados y un maonto fijo
de retencién para la Aseguradora, tignen cobertura anual y son renovados en su mayoria cada ano.

l.a Aseguradora reconoce el cien por ciento (100%) de |la reserva para siniestros incurridos, netos de la
participacion del reasegurador pendientes de liguidar o pagar al finalizar el afo fiscal lLos siniestros son
reportados al reasegurader y acreditados en los estados de cuenta cuando son pagados, con excepcion de
agquellos que superen el mento minimo de aviso de siniestros incluidos en los contratos de reaseguro.

3.20.1.7 Reserva para primas no devengadas

La reserva para primas no devengadas se compone de |a proporcidn de las primas nelas retenidas
(descontando el reaseguro cedido y las retrocesiones) que se estima se devengara en los meses
subsecuentes. Esta se computa separadamente para cada contrato de seguros utilizando el método de pro-
rata diaria.

La Aseguradora reconoce |a reserva de primas no devengadas al momento de la emision de la poliza/endoso
de acuerdo a la fecha de vigencia de los mismos. Esta reserva de primas no devengadas es reconocida de
forma bruta en el balence general donde la porcion correspondiente a las primas no devengadas por los
contratos de seguros emitidos y vigentes & la fecha de valuacion se presentan bajo el rubro de provisiones
sobre contratos de seguros y la porcidn no devengada correspondiente a los reaseguros relaclonados sobre
dichos contratos se presentan bajo el rubro de participacion de |os reasequradores en las provisiones sobre
contratos de seguros.

32018 Paslvos sujetos a la prusba de adecuacién de pasive

Deonde se identifique un déficit en una provision del negocio de seguros, se acumula una provision adiclonal y fa
Aseguradora reconoce la deficiencia en el estado consolidado de ganancia o pérdida y otro resultado integral
del afic.

3.201.8 Siniestros

Los siniestros son reconocidos en el estado consolidade de ganancia o pérdida y otro resultado integral basado
en una estimacion de los pasivos gue esperan ser liguidados a los tenedores de las pdlizas v/ o terceros,
conforme |a cobertura de |a poliza. Estos incluyen reclamaciones y costos de liquidacion directos o indirectos
gue han ocurrido hasta la fecha del estado consolidado de situacion financiera, incluso cuando ellos no hayan
sido reportades a |a Aseguradora. La Asesaguradora no descuenta los pasivos por reclamos gue no han sido
pagados. Los pasivos para reclamos no pagados son estimados utilizando insumos de evaluacion individual
para los casos que han sido reportados a la Aseguradora y analisis estadisticos actuariales para siniestros
incurridos que no han sido reportados.
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Los pasives por reclamas incurridas, pero no reportados son estimados utilizando métodos actuariales usuales,
mundialmente aceptados del mercada,

Los resultados de ese estudio son calculados por un actuario independiente. Cualguigr ajuste que surfa
posterior a un estudio o revisién, es aplicado & |2 operacién corriente.,

Siniestros en tramite v pago de beneficios futuras

Los reclamos derivados de los negocios de seguros generales consisten en reclamoes y gastos de manejo de
reclamos pagados durante el afio junto con el movimlento en la provision para reclamos an tramite. Los
reclamos en tramite se componan de la acumulacidn de los costos finales para liquidar todos los reclamos
reportados e incurrides 2 la fecha del estado consolidado de situaclon financiera y los mismos son analizados
sobre bases individuales y mediante provisiones para |os reclamos Incurridos, pero ain no reportados. Los
reclamos Incurridos, pera no reportados son aguelles que se producen &n un intervalo de tiempo, durantes |a
vigencla de la poliza, pero que se conocen con posterioridad a fa fecha de cierre o de valuacion de un
periodo contable.

La Aseguradora incorpora en la valorizacion de Iz reserva de siniestros los gasios de la liguidacian de los
mismos, a fin de reflejar efectivamente el gasto total que incurtira por las obligaciones derivadas de los
contratos de seguros La reserva bruta para siniestros en tramite es presentada en el estado consolidado de
situacian financiera en los pasivos por seguros. En el evento en gue el reclamo haya participacion de los
reaseguradores, dichas recuperaciones también deberan considerarse "brutes" y reconocerse como un
activo presentado en el estado de sltuacidn financiera en |a particlpacion de los reaseguradores en los
pasivos sobre cantratos de seguros. Los reaseguros y otras recuperaciones son evaluados de forma similar 2
la evaluacion de los reclarmos en tramile,

L2 Aseguradora considera gue las provisiones brutas para los reclamos en trdmite v los mentos asociados,
recuperables de los reaseguradores, estan preseniados razonablemeante sobre la base de la informacion que
esta disponible, el pasive final pudiera variar como resultado de Informacion subsecuents y podria resultar en
ajustes significativos a las cantidades provisionadas, El métedo utilizado vy los estimados efectuados son
revisados regularmente, cualguier ajuste que surja posterior a un estudio o revision, es aplicado a la
operacion corriente.

Recobros, salvamentos v subrogaciones

La Aseguradora reconoce en sus estados financleros como una reduccion del costo del siniestro los recobros
y/o subrogaciones de terceros, as/ como del salvamento que se genera en la venta de los bienes
siniestracos, los cuales normalmente se ejecutan contra el pago del siniestro

3.20.1.10 Reclamaciones de reaseguros

Reclamaciones de reaseguro se reconocen cuando el reclamo bruto de seguros relacionado se reconoce de
acuerdo con |os términos del contrato respectivo.

320,111 Costos de adqulsicion de palizas
Las comisinnes y otros costos de adguisicién de polizas que estan relacionados a la adguisicidn de un contrato
0 a |la renovacién de un contrato exislente, son capitalizados v presentados como costos diferidos de

adquisicion de polizas. Ofros costos son cargados contra gastos cuando son incurridos. Los costos diferidos
son posteriorments amortizados sabre |a vida del contrato.
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Cualquier costo diferido o activo Intangible dado de baja no es subsecuentemente reversado.
3200112 Clasificacion de los contratos de reaseguros

En el curso normal del negocio, |a Aseguradora busca limitar su exposicion a la pérdida sobre cada uno de los
Asegurados v para recuperar una porcion de los beneficios pagados a traves de cesion de reaseguros a olras
entidades aseguradoras o reaseguradoras bajo contralos proporcionales, no proporcionales y contratos de
COBSEgUros.

En los contratos proporcionales de ramos patrimoniales, personales, fianzas y automavil, |z Aseguradora cede
en reaseguro bajo contratos cuota parte y excedents hasta los limites establecidos en dichos contratos,

Fara los ramas miscelaneos de responsabllidad civil, robo, fidelidad/3D, resgos diversos, casco marltima v
transporte, la Empresa mantiene contrato no proporcional por rlesgo con retenciones maximas establecidas
desde B/.500,000 hasta Bf. 2,000,000,

Adicionalmente, la Aseguradora cuenta con Una proteccidon en exceso de pérdida para los riesgos de
naturaleza catastrofica en ramos patrimoniales y un excesao de pérdida por catastrofe en mmos de personas.

Canforme se ha establecido en los contratns de reasegquro, las primas de reasequro cedido se registran como
gasto en el perlodo &n que son incurridas v reportadas al reasegurador en &l periodo suscrite.  La diferencla
entre la prima cedida reportada y la prima de reasegurc cedido incurrido se presenta en el rubro de
participacian de los reaseguradoras en los pasivos sobre |os contratos de seguros, del estado de situacion
financiera, Los siniestros son reportados al reasegurador y acreditados en los estados de cuenta cuando son
pagados, con excepcidon de aguellos que superen el monto minime de aviso de siniestros noluldes: en los
contratos de reaseguro. Los beneficios de la Aseguradora para compensar |as pérdidas por los siniestros
Incurridos v no pagados son reconocidos como un activo por participacion de los reaseguradores en los pasivos
sobre los contratos de saguros,

A cada fecha de reporte, la Aseguradora evalla el deterioro sobre |os activos por contratos de reaseguro. Si
existe evidencla objetiva de que un activo por reaseguro esta deteriorado, |a Aseguradora reduce el valor en
libros de su activo por reaseguro al monto recuperable y reconoce una perdida por deterioro. Los factores de
analisls de deterloro utilizades por la Aseguradora son los mismos que s utllizan para la evaluacion de los
activos financieros.

3.20.1.13 Cuentas por cobrar y pagar por contratos de reaseguro

La Aseguradora tiene contratos de reaseguro que transfieren un riesgo de seguro significativo. La
Aseguradora cede riesgos de seguros por reaseguro en el curso normal de los negocios, con los limites de
acuerdo y retencion varlando por la linea de productos. Las primas de reaseguro de salida se contabllizan
generalmente en el mismo periodo contable que las primas para el negocic directe relacionado que se
reasegura.

Las recuperaciones de reaseguro se contabilizan en el mismo periods contable que las reclamaciones
directas a las que se refieren.

l.os activos de reaseguro incluyen los saldos adeudados por las companias de reaseguros por pasivos de
seguros cedidos. Los importes recuperables de los reaseguradores se estiman de manera consistente con
las provisiones de siniestros pendientes o las reclamaciones liquidadas asociadas con las polizas
reaseguradas y de acuerdo con &l contrato de reaseguro correspondiente.

Se evalla una provision de incobrabilidad de reaseguros con respecto a los deudores de reaseguro, para
permitir el riesgo de que el activo de reaseguro no se pueda cobrar o cuando |a calificacion crediticia del
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reasegurador haya sido rebajada significativamente. Eslo incluye también una evaluacién de la parte cedida
de las provisiones de siniestros para reflejar la exposician al riesgo de contraparte de los activos de
reaseguro a largo plazo, particularmente en relacion con los pagos periodicos. Los aumentos en esta
provision afectan a la Aseguradora al reducir el valor en libros del activo y la pérdida por deterioro se
reconoce en la cuenta de resultados.

3.21  Informacion por segmentos

Un segmento de negocio es un compenentz del Banco gue participa en actividades de negocio en las gue
puede obtensr Ingrescs e incurrdr en gastos, incluyendo los ingreses v gastos que se relacionan con
ransacciones con los otros componentes del Banco, cuyos resultados operativos son revisados
regularmente por la Junta Directiva del Banco, para la toma de decisiones acerca de |os recursos que seran
asignados al segmento y evaluar asi su desempeno, y para el cual se tiene disponible informacién financiera
para este proposito,

3.22  Fariicipacion no controladora

La pﬂl“ﬂdpﬂﬁiﬁn no controladora representa @ participacian de los acclonistas minoritarios en subsidiarias
consolidadas y recoge el importe del patrimonio nete Incluida |a parte que se les haya atribuldo dal resultado
del ejercicio, Cuanda las pérdidas atribuibles a la participacién no controladora exceden el valor de su
participacion en el patrimonio de la entidad correspondiente, lal exceso es asignado a la participacion
controladara aln si esto diera lugar a un saldo deficitario. Si con posterioridad, esa subsidiaria obtuviera
ganancias de operacion, éstas se asignaran a la participacion controladora hasta recuperar el importe de la
participacidn no controladora en las pérdidas que fueron previamente absorbidas en su calidad de
mayoritarios

3.23 Equivalentes de efectivo

Para propositos del estado consolidado de flujos de efective, el Banco considera como efectivo vy
equivalentes de efectivo, el efectivo v los depdsitos a la vista v a plazo en bancos con vencimientos
origingles de fres meses o menos.

3.24 Medicién de valor razonable y proceso de valuacitn

Valor razanable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado al transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado principal en la fecha de medicion, o en su ausencia, en
&l mercado mas ventajoso al cual el Banco tenga acceso en el momento. El valor razonable de un pasivo
refleja el efecto del riesgo de incumplimianto.

Para estimar el valor razonable de un activo o un pasive, el Banco utiliza datos observables cuando éstos
estan disponibles. Periddicamente la Administracidn Informa 2 |l Junta Directiva las causas de fas
flustuaciones mas significativas en el valor razenable de los aclivos y pasives, para Informacidn sobre las
técnicas de valuacion y datos de entrada utilizados en &l valor razonable de los activos y pasivos (ver Nota
B8).

El Banco revela las transferenclas entre niveles de la jerarquia del valor razonable al final del periodo durante
el cual ccurrid el cambio.

-3 -

Jet.



Prival Bank, S.A. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S.A,)

Motas a los estados financieros consolidados
por el pericdo terminado el 31 de marzo de 2022
{En balboas)

4. Administracion de riesgo financiero

4.1 Objetivos de la administracion de riesgos financieres

Las actividades de| Banco estan expuestas a una variedad de riesgos financieres y esas actividades Incluyen
el analisis, |a evaluacian, la aceptacion, y administracion de un cierto grado de riesgo o una combinacion de
resgos. Tomar riesgos es basico en el negocio financlery, y los riesgos operacionales son consecuencias
inevitables de estar en el negocio. El objetivo del Banco es, por consigulente, lograr un balance apropiado
entre el riesgo v el retorng v minimizar efectos adversos potenciales sobre la realizacion financiera del
Banco.

Las actividades del Banco se relacionan principalmente con &l use de instrumentos financieros y, como tal, &l
estado consolidado de situacion financiera se compone principalmente de instrumentos financieras. Por |o
gue esta expuesio a los siguientes riesges en el uso de los mismos:

Rigsgo de crédito
Rigsgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional

La Junta Directiva del Banco tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de administracion de
riesgos de los instrumentos financieras. Para tal efecto, ha nombrado comités que se encargan de la
administracion y vigllancia periddica de los riesgos a los cuales esta expuesto el Banco. Estos comites son
los siguigntes!

. Comité de Auditoria, bajo la direccion de la Junta Directiva.
. Comité de Actives y Pasivos (ALCO).
. Comite de Riesgos,

Adicionalmente, el Banco estd sujeto a las regulaciones de la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama y de la Superintendencia de Bancos de Panama, en lo concerniente a concentraciones de riesgos,
liguidez y capitalizacion, entre otros. La Superintendencia de Bancos de Panama regula |as operaciones de
Prival Bank, S.A

Prival Bark, S.A (Costa Rica) esta sujeto a |as disposiciones del Consejo Nacional de Supervision de
Sistema Financiero (CONASSIF) v |la Superintendencia General de Entidades Financieras (SUGEF), quienes
emiten normativa relativa a la administracién integral de riesgos y estructura de capital, entre otros,

Prival Securities Costa Rica y Socledad Administradora de Fondos de Inversion (SAFI) estan reguladas por
Superintenderncia General de Valores de Costa Rica (SUGEVAL) quien es el ente publico responsable de
regular y supervisar el funcionamiento de los mercados de valores y de sus parlicipantss,

No se han producido cambios en las politicas de gestidn de riesgos desde el 30 de junio de 2021.

5, Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable eslimado es el monto por el cual los instrurnentos financieros pueden ser negoclados en
una transaccion comin entre las partes interesadas, en condiciones diferentes a una venta forzada o
liquidacion y es mejor evidenciado mediante cotizaciones de mercado, si existe alguno.
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Las estimaciaones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, bazadas en estimaciones de
mercado y en informacian sobre |os instrumentos financieros, Eslos estimados no reflejan cualguler prima o
descuento que pueda resultar de la oferta para la venta de un Instrumento financiero particular a una fecha
dada. Estas estimaciones son subjetivas por naturaleza, involucran Incertidumbre y mucha juicio, por lo
tanto, no pueden ser determinadas con exactitud. Cualquier cambio en las suposiciones o criterios puede
afectar en forma significativa las estimacionas,

5.1 Instrumentos financieros medidos al valor razonable

Jerarguiza del valor razonable

La NIIF 13 especifica la jerarquia de las técnicas de valuacion basada en |a transparencla de |as variables
utilizadas en la determinacion del valor razonable, Todos los instrumentos financieros a valor razonable son
categorizadoes en uno de los tres niveles de la Jerarguia,

. Mivel 1 - Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos [denticos a [os gue
la entidad pueda acceder en |a fecha de la medicidn,

. Nivel 2 - Los datos de entrada son distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gue son
observables para activos o pasivos directa o indirectamente idénticos o similares an marcados gue ho
son activos.

. Mivel 3 - Los datos de entrada son datos no observables para el activo o pasive.

Cuando se determinan las mediclones de valor razonable para los activos y paslvos que se requieren o
permiten que se registren al valor razonable, el Banco considera el mercado principal o el mejor mercado en
fue s podria realizar |a transaccion y considera los supuestos que un parficipante de mercado utilizarla para
valorar el activo o pasivo. Cuando es posible, gl Banco utiliza los mercados activos y los precios observables
de mercade para activos y pasivos idénticos.

Cuando |os activos v pasivos idénticos no son negociades en mercados activos, el Banco utiliza informacién
observable de mercades para actives v pasives similares. Sin embargo, giertos activos y pasivos no son
negociados activamente en mercados observables y el Banco debe ulilizar tecnicas alternativas de
valoracion para determinar la medicidn de valor razonable. La frecuencia de transacciones, el tamafio del
diferencial de oferta-demanda y el tamafo de la inversion son factores considerados para detarminar la
liguidez de los mercados y |a relevancia de |os precios observados en estos mercados,

Los activos financieros con camblos WROUI son registrados al valor razonable, basado en los precios de
mercade cotizados cuando estan disponibles, o el caso de que no estén disponibles, sobre |z base de los
flujos futuros descontados utllizando tasa de mercado acordes con la calidad del crédito y vencimiento de Ia
[Mversidn.

Cuando los precios de referencia se encuentren disponibles en un mercado activo, los activos financieros
con camblos VROU! son clasificados dentro del nivel 1 de jerarguia del valor razonable. S| los precios de
valor de mercado no estan disponibles o se encuentren disponibles en mercados gque no sean activos, el
valor razonable es estimado sobre |a base de los precios establecidos de ofros instrumentos similares, o sl
estos precios no estén disponibles, se utilizan técnicas intemas de valuacion principalmente modelos de
flujos de caja descontados. Este tipo de valores son clasificados dentro del Nivel 2 de jerarquia del valar
razonabla,

Algunos de los activos v pasivos financieros del Banco se vallan a su valor razonable al cieme de cada
efercicia,

Valor razonable de los activos y pasivos financieros que se miden a valor razonable

Algunos de |os activos financieros del Banco se miden a su valor razonable al cierre de cada ejercicio. La
sigulente tabla proporciona informacion sobre come se determinan los valores razenables de los activos
financieros (en particular, |a técnica de valuacion v [os datos de entrada utilizados),
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Medician de activos financleras a valor razonable con cambios en resullados

3Mamar-22 MNivel 1 Nival 2 Nivel 3
Titulo ge deuda privada 2274531 285,603 1,956,834 a4
Fondos mutuos ERT 249 - 547,249 -
Titulo de deuda gubernamental 27 524 419 27 524,41 - -
Acciones que o cotizan en mercade crganizado local 245 000 - 245,000
30,601,189 27,810,022 2,791,083 84
304un-21 Nivel 1 Nivel 2 Mivel 3
Titulo de deuda privada 100,121 - 100,121
Fondas mutuas 4,842,813 - 4,842 B13 -
Titulo de deuda gubsmamental 2,681,262 2,480,680 400,382 =
Acclones cotizadas en mercado organizado local 90,495 - 60,485 -
7,714,691 2,480,880 5,133,650 100,121
Medicion de activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultade intearal
31-mar-22 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Titulo e deuda gubernamantal 60,350,511 46,660, 736 13,342 374 147,801
Titulo de deuda privada a5 928,808 55,086,841 25,889,081 15,042 874
Fondos mutuos 17,683,915 - 1,781,716 15,881,589
Acciones que cotizan 10,4877 545 10,484,417 83,132 -
Acciones que no cotizan 25422 127 - - PRAZDAZT
Acciones preferidas 20,004 - - 30,004
210,892 712 113,331 884 41,126,313 56,534,405
J0jun-21 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Titulo de deuda gubemamenta| 108,241,115 81,475,084 18,618,250 147,801
Titulo de deuds privada &6, 710, 544 16,884,012 28,372,080 21,454 442
Fondos mutuos 14,000,728 - 865,423 13,145 306
Acciones gque ootizan B 376 452 6,280,860 85,592 -
Acciones gue na cotizan 20,188 324 - - 20,188 324
Acciones praferidas 30,134 - - 30,134
215,547 288 114,838,536 45,941,355 B4 5568 007
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La sigulente tabla presenta variables no observables utilizadas en 1z valorizaclan de instrumentos financiercs
clasificados en el Nivel 3 de valor razonable:

Variables no observables Interrelacion entre las variables no
Instrumentos Téconicas de valoracian utilizadas observables y el valor razonable
5i el margen de aredito incremanta & pregio
Titulo de douda Flujo desoontado fargen de orédite disinuye v yiceversa.
Instrumente de Setoma al llime preclo de Precio o valor de referancis Eilos dates no observable incrementa, menar
patrimanio compralvents ohsarvable de la pocion sers af valor rarorable.

A continuacian, se presentan los principales métodos de valorizaclon, hipétesis y variables utilizadas en la
estimacion del valor razonable de los instrumentos financieros.

Instrumentos Técnicas de valoracion Variables utilizadas Nivel
Titulo de deuda aubernamental Precios de mercada Precios de mercada obsensables 1-2
Titulo de deuda privada Frecios de mercado Precios de mercado pbsenables 1-2
Fondos mutuos Valor de los acties netos Precios de mercado obsenables 1-2
Acciones comunes de empresas Frecios de mercadao Precios de mercado obsenables 1.2

Durante el periodo que terminado el 31 de marzo de 2022 no hubo transferencia entre el Nivel 1y 2

El movimiento de |os instrumentos financieros clasificados en el Nivel 3 se presenta a continuacion:

31 de marzo 30 jun 2021
Saldo al inlcio del periado 65,066,127 G5.854 003
Compras y adicionas 14,707 067 13,476,229
Reclasificaciones de categoria - (4.202,580)
GCambia en gl valor razanable 452,025 (B6E,100)
Ventas y redencliones {13,82%,024) (19,737 608)
Intereses acumilados par cobrar 138,304 H3d, 1684
Saldo al final del paricdo 56,654,458 55 066,127

Al 31 de marzo de 2022, no hubo transferencias de niveles de los activos financieros VROUI.
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5.2 Valor razonable de fos activos y pasivos financieros def Banco que no se miden a valor razonable
(pero se requieren revelaciones del valor razonable)

A continuacién, un resumen del valer en libros y del valor razonable estimade de actives y pasivos
financieros significativas no medidos al valer razonable!

3M-mar-22 Nivel 1 Mival 2 Nivel 3 Total Valar en libros
Activos financiergs:
Depbsilns en bancos . . 116,598 207 116,398 587 116,434 303
Fractamos - . 318,208 867 316,208 867 3828,080.200
Total de activos financieros - - 436 BOT 764 435 BOT, 764 504,534 507
Pasivos financieros:
Depdsitos de olentes - - 11,8492 852 B11.B82, 852 585,522,676
Depasios irtefbanosnos - . 20.235301 20.235 301 21,227,503
Valoras vendides bajo acuerda

e FECOmiprE . - = = .
Flranelamienios recibidos . - 5237.047 5 237,047 B 234,543
Walores comercigles negocianles - - A8 862 ER2 A2 REZE3E 32 775858
Honos por pager - £5, 782,609 - 55 762 6AB 83,801,067
Total de pasivos financieros - £5,782 6349 E70,327 832 726,110,521 T08 EG1 538

Jaerarguia del valor razenable

30 jun 2021 Mivel 1 Mivil 2 Nivgl 3 Total Valor en libros
Activos financioros
Dapdgitos en bancos - - 138,971,739 138,871,738 138,871,525
Walnres comprados bajo scuerdo

de reventa - 2495 51& - 285,510 285,518
Prestamos - - 385 700 656 A, THY 656 362,675,351
Total de activos financleros - 205,518 524,771,395 525,086,914 532,242,305
Pasivas financigros:
Ceposilos de clientas - - 586,771,963 GBE, 771,962 586,035,285
Ceptsilay [nEmanganias - - 18,241,207 18,241,207 18,218,101
Walares wendides bajo acuerds

de racompra . B3 364 o 5% 364 GE3, 354
Firanslamigntos recibidos . B 5,241,445 8 241, 445 5,238 704
Documeantas pir pegar . - - - .
Valores comemiales. negociahl=s - - 24,207 257 34,297 257 34,331,235
Banas por pagar - B84 365 220 - B4, 365,220 54347 851
Total de pasivos financieros - 64,828, 584 B4T 551,872 T12 480,485 703,735,543

Supuestos utilizados en |a determinacion dal valor razonable de actives y pasivos

A continuacion, se presenta un resumen de los supuestos utilizados en |a estimacion del valor razonable de
los instrumentos financieros mas Importantes del Banco,

epositos en banco

Flujos de efectivo descontados usando las tasas de interés actuales de mercado de 0.51% (junio 2021.
0.56%) para colocaciones o financiamiento de huevas deudas con vencimiento remanents similar,
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Prival Bank, S.A. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Grupa Prival, 5.A.)

Notas a los estados financieros consolidados
por el periodeo terminade el 31 de marzo de 2022
(En balboas)

Valares radas / vendid gjo acuerdo de revanta

El valor razonable de los activos financieros mostrados arriba en el Nivel 2, se aproxima a su valor razonable
por su naturaleza a corto plazo.

rasiamaos

El valor razonable estimado para los préstamos representa la cantidad descontada de fiujos de efectivo
futuros estimados a recibir. Los flujos de la cartera se descontaron a valor presente a una tasa de 7.2788%
(junio 2021: 7.3260%) para la cartera de consume; 6.522% (junlo 2021: 6,623%) corporativo y 7.279% (junio
2021: 7.326%) arrendamientos financieros.

Depositos de clientes

El valor razanable de los depdsitos a plazo, mayores a un afio, es estimado utilizando |a técnica de flujo de
efectivo descontado aplicando las tasas de nlerés actuales de mercado que son ofrecidas para depdsitos
gon términoes y vencimientos similares, y para los menores a un afo se estima el valor en [lbros.

Bonos por pagar

El valor razonable de los bonos por pagar es estimado utilizande |a técnica de flujo de caja descontado
aplicando |as tasas de referencia de mercado que son ofrecidas para los bonos para cada moneda.

Valores Comerciales Negociables por pagar

El valor razonable de los VCNs por pagar es estimado utilizando |a técnica de flujo de caja descontado
aplicando las tasas de referencia de mercado gue son ofrecidas para los VCNs.

Financiamientos recibidos

El valor razonable de los financiamientos recibidos es estimado ufilizando |a técnica de flujo de caja
descontado aplicando las tasas de referencla de mercado que son ofrecidas para los financiamientos para
cada moneda

6. Juicios criticos de contabilidad y principios claves de incertidumbre en las estimaciones

Al aplicar las politicas de contabilidad del Banco, las cuales se describen en la Nota 3, la Administracian
debe hacer juicios, estimaciones y supuestos acerca de los valores en libros de |os activos y pasivos que no
son faciimente evidentes de otras fuantes.

Las estimaciones y Ios supuestos refativos se basan en la experiencia histdrica y otros factores que se
consideran relevantes, Los resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos subyacentes son revisados de forma regular.  Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en &l periodo en el cual la estimacion es revisada cuando la revision
afecta snlamente a ese periodo, o en el periodo de la revision y en periodos futuros cuando fa revisian afecta
ambos periodos, el actual y el futuro.

6.1 Principios clave de incertidumbre en las estimaciones

A continuacion, supuestos claves concernientes al futuro i otros principios claves para la estimacion de la
inceridumbre a la fecha del estado consolidado de situacion financiera, que tengan un riesge significativo
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que causen ajustes materiales en el valor en libros de |os activos o pasivos dentro del periodo financlero
praxima.

B.1.1 Pérdidas crediticias esperadas

El Banco revisa |a cartera de préstamos para evaluar gl deterioro de forma mensual. En la determinacion de
si una pérdida por deterioro debe ser registrada en el estado consolidado de ganancia o pérdida, el Banco
usa varios modelos y supuestos en la estimacién de las PCE. El juicio es aplicado en la Identificacion del
modelo mas aproplado para cada tipo de activo, asl como tamblén para determinar los supuestos usados en
esos modelos, Incluyendo |os supuestos que se relacionen con los orientadores clave del resgo de crédito,
Vea la Nota 3 para mas detalles sobre lzs PCE.

Las siguientes son estimaciones clave que la Administracion ha usado en el proceso de aplicacion de las
politicas contables del Banco y que tienen el efecto mas importante en las cantidades reconocidas en los
estados financieros consolidados (referirse a nota 3 para mas detalles):

. Probabllidad de incumplimiento: PI constituye un insumo clave en la medicion de las PCE, es un
estimado de la probabilidad de incumplimients durante un horizonte de tiempo dado, el caleulo del cual
Incluye datos histéricos, supuestos y expectativas de condiciones futuras.

L] Pérdida dado &l incumplimlento; PDI es un estimado de |z pérdida que surge en el incumplimiento. Se
basz en la diferencia entre |os flujos de efective contractuales adeudados v las que el Banco esperaria
reciblr, teniendo en cuenta los flujos de efective provenlentes del colateral v de los mejoramientos
Integrales del cradito,

- Incremento importante del riesgo de crédite: Tal y como se explica en la Nota 3, las PCE son medidas
como Lna provision igual a las PCE de 12-meses parz los activos de |a etapa 1, o las PCE durante &l
tiempo de vida para |os activos de |z etapa 2 o los activos de la etapa 3. Un activo se mueve hacia la
gtapa 2 cuando su riesgo de crédito se ha incrementado de manera importante desde el
reconocirmignto inicial.

B.1.2 Valor razonable de los activos financieros

El valor razonable de las inversiones gue no tienen precio de mercado activo es determinado usando
técnicas de valuacidn, En estos casos, el valor razonable 25 estimado utilizando datos cbservables con
respecto a instrumentos financieros similares o modelos de valuacion. Cuando ne se pueda obtener datos
observables de mercado para |a valuacion, la estimacion es efectuada sobre supuestos claves y aplicando
modelos de valuacion que estan acordes al modelo de negocio del Banco, Todos los modelos son aprobadas
por &l Comité de ALCO antes de ser usados y son calibrados para asegurar que los valores de salida
estiman de manera adecuads el valor razanable,

Algunos activos o pasivos son medidos al valor razanable para propésitos de reporte financiero.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, se utilizan los datos de mercado observables en la
medida en que esl& disponible.

La tesoreriz del Banco en estrecha colaboracién con los valuadores externos calificados, establecen las
técnicas y los insumos apropiados para el medelo de valoracion,

Se reportan mensualmente los hallazgos de las valoraclones al Comité de Riesgos, donde a su vez, se
analizan lzs fluctuaciones del valor razonable del activo o pasivo que se trate,
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Técnicas de valoracion utilizados para determinar los valores razonables de Nivel 2

Nivel 2: Precios cotizados en mercados activos para instrumentos financieros similares o utilizacidn de una
técnica de valuacion donde todas las variables son obtenidas de infurmacion observable del mercado para
los aclives o pasivos ya sea directa o indirectamente.

En algunos casos, &l Banco emplea informacion de referencia de mercados activos para Instrumentos
similares y en ofros, emplea técnicas de flujos descontados donde todas las vanables e insumos del modelo
son obtenidos de informacion observable del mercado.

Técnicas de valoracion utilizados para determinar los valores razonables de Nivel 3

Cuando [ns “insumos” no estan disponibles y se reguiers determinar el valor razonable mediante un modelo
de valuagién, el Banco se apoya en entidades dedicadas a la valoracién de instrumentos bursatiles o bien de
las propias entidades administradoras del activo o pasivo que se trate. Los modelos empleados para
determinar el valor razonable normalmente son a través de descuento de flujos o bien valuaciones que
emplean observacionas histéricas de mercado.

Cuando el Banco utiliza o contrata a terceros, quienes proveen el servicio de obtencién de precios para
determinar los valores razonables de los instrumentos, esta unidad de confrol evalia y documenta la
evidarcia oblenida de estas lerceras partes que sustenten Ia conclusion que dichas valuaciones cumplen con
los requerimientos de las NIIF. Esta revision incluye:

. Verificar que el proveedor de precio haya sido aprobado por el Banco;

. Obtener un entendimiento de como el valor razonable ha sido determinado y si &l mismo refleja |as
transacciones actuales del mercado,

6.1.3 Deteriorg de las plusvalias

Tras la evaluacion del valor recuperable de |as unidades generadoras a las que la Plusvalia es asignada, la
Administracién considera que la plusvalia de la unidad generadora de Acerta Holding, S.A. es |a de mayor
significancia dado al corto tiempo transcurrido entre la adquisicion y la fecha del balance y en adicion, la mas
susceptible a deterioro causado por las condiciones econdmicas corrientes y los efsctos dal COVID-18, Los
presupuestos comprenden prondsticos de ingresos, costos, provisiones y gastos generales basados en |as
condiciones actuales y anticipadas del mercado que se han considerado y aprobado por la Junta Directiva. Si
bien el Banco ha efectuado las proyecciones con la mejor evidencia a la fecha del balance y aplicando su
juicio sobre los pronésticos futuros, las proyecciones son inherentemente inciertas debido a la incertidumbre
&n la economia sobre el efecto final gue el COVID-19 tendra.
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7. Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los saldos y transacciones con partes relacionadas incluidos en los estados financieros consolidados se

resumen & continuacion:

3 mar 2022

Activos
Inversiones an piras entidedes
Artivas firancieros a VROUI
Préstamos
Cilros activos

Pasivos
Depdsilos da dientes
Oftes pasivos

Ingresos y gastos
Ingrescs par intereses
Gastos de intereses
Comisiones ganadas
Otros ingresos

Beneficio del persanal clave
de fa Administracidn:
Salarios y olras remuneracionas

30 jun 2021

Activos
Imversiones en ofras entidadas
Aotvos financems a VRDUI
Préstamos
Otros actvos

Pasivos
Depisitos de clentes
Olros pasivos

I-mar-21

ingresos y gastos
Ingreses por intareses
Gastos da interesss
Caomigionas ganadas
(Otros ingresos

Beneficio del personal clave
de [a Administracidn:
Salarios y atras remuneraciones

Diractores y
personal Companias Companas
__perencial relacionadas asociadas Total
- - 235000 235,000
- 14,380,432 - 14,360,432
7,568,650 18,528 875 == 24,097 525
- - 1,228 577 1.228,577
4.283,216 53,023,264 13,279,010 70,591,480
- 10,167 39,972 50,138
237 787 584,209 48,2688 880,302
48,643 461 80Y 4,247 514,595
4,205 23,80% 2,813,225 2841254
2,853,828 - - 2,853,626
Directores y
personal Compafiias Compailas
__gerencial relacionadas asociadas Total
- - 225000 225,000
- =3 12,485 780 12,495 783
84808 767 13,248,878 - 21,748,745
- 85,822 HEEE B05,511
1,328,195 48476 822 5526 152 B0,431 265
. 77 A5G 33,642 111,001
286 381 1,811,847 102,271 2,309 508
108,683 B45,059 2,044 55, 7RG
651 26,662 2 B38 264 274477
- - 59,920 58,620
2,780,518 - - 2,760,612
SAf -
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Log préstames a compafias relacienadas y asociadas durante el afo ascendieron a B 16 528 878 (junio
2021, BL13,246,978), a tasas de interéds entre 2.75% a 18% (junio 2021: 3,75% a 18%), con vencimiento
varios hasta el afio 2046,

Los prestamos otorgados a directores v gjecutivos claves durante el afio ascendieron a B/.7.668 850 (Junic
2021: B/.B 489 767, a lasas de interés entre 3.75% 18% con vencimientos varios hasta el afio 2044,

Los saldos de los préstamos a companias relacionadas garantizades con efective no se reportan para esle
trimestre (junio 2021: B/2,410,513) y los saldos garantizados con hipotecas ascendieron a B/.2,200,833
(junio 2021 B/.2,030,201),

Los depdsitos de companias relacionadas y asociadas durante el ano ascendieron a B/.66,308,274 (junio
2021 B/.54,003,074), a tasas de interés entre 0,50% a 10,5%, con vencimiento varios hasla el afo 2024.

Los depositos de directores y ejecutivos claves durante el afo ascendieron a B/.4,283216 (junio 2021:
B/ 1,328,195), a tasas de interds entre 0.5% a 4.75%; con vencimiento varios hasta el ano 2026,

Al 31 de marzo, &l Banco reconocid pravision para pérdidas crediticias esperadas con respecto a préstamos
otorgados a las partes relacionadas por B/L357 107 (junio 2021: B/.414 221).

Frival Securities, Inc. mantiene un Contrato de Adminisiracion con la Familla de los Fondos Mutuos con fecha
12 de marzo de 2012, por el cual recibe ingresos por servicios de gestién. Bajo |os términos del acuerdo,
recibe de los fondos hasta 1% del total de activos netos; las comisiones de gestion, administracion y custodia

al 31 de marzo de 2022 ascendisron a B/L.2.755 864 (marzo 2021: BL.Z 85T, 721),

Directores y
persenal Compafias
31 marzo 2022 gerencial relacionadas Total
Activos fuera del estado de situacion consolidado
Garantias bancanas, flanzas, avales 21,823,221 21,823,221
Fromesas de pago 100,000 - 100,000
Tar|etas de crédito por utilizar 535,784 - 535784
Activas administrados 831,815 185,994 544 186,926,359
Total de operaciones fuera de! estado de
situacian financiera 1,667.599 207,917,765 208 485,384
Dirzclores y
personal Companias
30 junio 2021 gerencial relacionadas Total
Activos fuera del estado de situacion consolidado
Tarjetas de crédito por utilizar 564,501 = &84, 501
Actims administrados 813,047 177,392,340 178,205,387
Total de operaciones fusra del estado de
situacion financiera 1,477,548 177,392,340 178,669,888
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Prival Bank, S.A. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, 5.A.)

Notas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 31 de marzo de 2022
(En balboas)

8. Efectivo y equivalente de efectivo
31-mar-22 30-jun-21

Efactiva B5T, 374 1,076,362
Depasitos a la vista 95,654,064 122,089 644
Depasitos a plazo 18,781,262 16,871,881

Menos: provisidn para pérdidas crediticias esperadas (27 235) (25,788)
Total de efectivo v equivalente de efectivo 117,265,450 140,022.121
Menos:

Depositos mayores a 90 dlas 5,354 629 =

Depositos a la vista y a plazo restringidos 20,578,786 24,708,485
Efectivo y equivalents de efectiva para proposito del

estado consolidado de flujos de efectivo 90,332,034 115,312,655

Al 31 de marzo de 2022 no hay depdsitos restringides en Prival Bank, S. A

La subsidiaria Grupo Prival Costa Rica, S.A., mantiene depésitos restringidos por B/L.20,578,786 (junio 2021:
B/.24,708465) correspondiente al encaje legal exigido por la regulacian local de la misma, Estos depésitos
no son considerados en |a liguidez reportada ante la Superintendencia de Bancos de Panama.

La tasa promedio de interés que devengan los depositos a plazo es de 2.31846%, con varios vencimientos
hasta octubre de 2024 (junlo 2021 2.375%, con varios vencimientos hasta 12 de julio de 2021)

9. Valores comprados bajo acuerdo de reventa

Prival Securities (Costa Rica) Puesto de Bolsa, S.A. mantenia al 31 de marzo de 2022 no mantiene
inversiones en recompras (junio 2021 B/.295518), con vencimiento (junio 2021: julic 2021) tasa de
rendimiento (junio 2021; 1.53%). Estas inversiones estan garantizadas con participaciones de Prival F.l.
Cerrado de Rentas no diversificado y Titulos de Propiedad del Goblerno de CR en CRC ({junio 2021:
B/.442178).

10. Activos financieros a valor razonable

31-mar-22 30-jun-21
Activo financiers a VRCR anent 1ee 7714691
Activo financiero a VROUI 210,892,712 215 647 288

241,583,811 223,261 983
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Prival Bank, S.A. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Frival, 5.4

Notas a los eslados financieros consolidados
por el periodo terminado el 31 de marzo de 2022
{En balbozs)

10.1  Activos financieros a valor razonabfe con cambios en resuliados:

3-mar-22 30-jun-21

Valores inscritos en bolsa
Titulos de deuda gubemamental 27,524 419 2,881,262
Titulps de deuda privada 2,274 531 100,121
ACCionEs comunes 245,000 90 485

30,043,950 3071878
Valores que no cotizan en bolsa
Fondos mutuos 557.248 4,642 813
Total de actives financieros a VRCR 30,601,199 7,714 551

Las tasas de Interés anual que devengan los activos finangieros a valor razonable con cambios en resultados
estan entre 0.95% y 6.38% (junio 2021: 1,35% y 6.25%) con vencimientos varios hasta 2031

10.2  Activos financieros a valor razenabile con cambios en otro resultado integral

IM-mar-22 30-jun-21
Valores inscritos en bolsa
Titulos de deuda gubemamental 80,203,109 108,093,214
Titulos de deuda privada BiE, 728,806 66,510,544
Fendas mutuos 8,318,452 5,363,420
Acclones preferidas 30,004 30,134
Acclones comunes 10,577 548 H, 376,452
176,857 860 186,369 864
Valores que no cotizan en bolsa
Titulas de deuda gubemarmental 147,802 147,801
Titulos de deuda privada 200,000 200,600
Acclonas comunes 25422127 20,188,324
Fondos mutuos B 364 823 8,641,308
34 134,752 20,177,434
Total de activos financieros a VROUI 210,802 712 216,547,298

Las tasas de interés anual que devengan los activos financieros YROU oscilaban entre 1.25% y 8.00% (junio
2021: entre 0.04% y 8%) con vencimientos varios hasta 2034

El Barico reconocid provision por pérdidas crediticias esperadas por B/.287,502 (Junio 2021: B/.204,805) para
los activos financieros a VROU! la cual se encuentra reconocida en patrimonio.
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Prival Bank, S.A. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Grups Prival, 5 A)

Notas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 31 de marzo de 2022
(En balboas)

El siguiente cuadro analiza la calidad crediticia de los actives financieros al valor razonable con cambios en
otro resultade integral ¥ suU reserva por deterfore mantenidas por el Banco:

PCE durante la vida PCE durante la vida
total sin deteripro.  total con deterforo Valuacion del desgo

31-mar-22 PCE a 12 meses erediticio crediticio de crédito
Locales;

AAA g BEB- 83,985 - - 83,585
BEER aB- - - .
Valar gn libros localas 83,935 - 83,085

Extran|eras,

AfSa BEB- 50,502 - 80,502

BB+ & B- 153,016 * = 163,015
Valar en llbros extranjeros 2053517 - - 208,517
Tatal valor en librog 287.602 - - 287 502

PCE duranta lavida PCE durante la vida
total sin deterioro total con deteriora Valuacion del rissgo

30un-21 PCE a 12 meses crediticio crediticio de crédito
Locales:

AAA & BBB- 116,834 ; . 116,834
BBB & B- - - - -
Valor en libros loceles 115, B34 - - 116.634

Extran)arss.
A-a BEB+ 13,480 . - 13480
BB+ a B- 74,491 - - 74,481
Valor 2n libros extranjeros B7 BT - - BY 871
Total valar en libras 204,805 - - 204,808




Prival Bank, S.A. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S.A.)

Notas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminade el 31 de marzo de 2022

(En balboas)

11. Préstamos

Los préstamos por tipo se detallan a continuacion:

Oerauma;
Persoral
Blen riushle
Sekregliroe
H aatacaries
Tarjeres da ev&din
Corporatios
Servicias
Qonstrazcion
Wirere
Arrerdamierte finarsers
Inetsiriz
Agrepacuune
Comaretal
Sarvicon inanssros

Meras

Frayia'dn para posloies seéntaros
noobmeolos
Intereses v cam|skines descenacas
no ganades

Tota| e préstamos

H-mar-22 A0 Jun-2
Intarmo Extorno Total Interno Externo Total

14,551 484 B 148,213 18,879,708 16,534,380 7,184,435 24118825
215,014 181,224 1,086.238 A53807 257,584 301,175
16,241,516 - 16,541 B16 18 048,250 - 18,069 260
27 BB 304 5,575,952 34,605 267 29 532,163 T GEARIE 37,100 077
ESE T4 248,188 1,344 800 Bed, 162 ERE GOB 1,500,861

82 304,562 49,125,840 141,980,333 00348 478 24 467 544 141,836,119
32 B, A8 26 875482 E2,260:340 44 B23 807 32611678 77,606,488
2,801,601 . 2,801,601 2817481 . 251148
8,418,764 837167 35,791 842 18,771,154 2448 1681 18,220,363
28475 3075711 &.105 188 ) - £,551,244 8,551,244
12,831,120 21,658 752 a4.527 872 8375245 20,511,288 29,286,831
2 540,742 75 753 E38 20 E04 400 2502820 30,260,802 32 768,732
232803 702 165 265 480 388 ea 201 2a07EE I 162 178 532 382 575,391
(4,363,604] . . {5,427,316)
(523, TES) = (EEE,064]

- 383,291,626 - - 385 558,851
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Prival Bank, S.A. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, 8.4.)

Motas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 31 de marzo de 2022
(En balboas)

El movimiento de la provision para pérdidas crediticias esperadas en préstamos al 31 de marzo 2022, se

resume & continuacion:

PCE durante la PCE durante la
vida total sin vida total con
deterioro deterioro
d-mar-22 PCE a 12 meses crediticio crediticio Tatal
Saldo al inlcio del perfodo 1.888.301 1,634,012 1,806.003 5427 316
Transfendo s 12 meses [888.107) 598,840 267 -
Transferido & durante la vida total sin
deterioro craditicio 20,737 21,348 815 -
Transferido a durante la vida total con
deteriare cradiflcio 2 868 257 B o35 -
Total de transferencias (868, 708) 877,751 (8.0431 -
Prestamos castiogados - . - -
Camblos en modalo’ parametros de nesga 168 - - 162
Provisian PCE cargada a ganancias o pérdida
Recalculo de la carsre, neto 854,087 (1,758 208) 89,921 (715,188)
Muevos actives financisros orginadag 551,446 33252 86,275 580 973
Préstamos cancalados (440.2371 (17,803} (571.318] (1.029,485)
:‘::I'_‘;’l';a"m”h"a“ PCE cargada & ganancia 1,075,308 (1,743.857) (385,119) (1,063,670)
Salde al final del periodo 2.025 058 TET, 806 1,600,841 4,353,806
PCE durante [ PCE durante Ia
vida total sin vida total con
detarioro deterioro
30-jun-21 PCE a 12 meses crediticio crediticio Total
Saldo al iniclo del afo 1,804,088 1,283,888 127,708 6015685
Transferido @ 12 masas 3238 (313,238 - -
Transferldo a durante la vida total sin _
deterioro crediticlo [B3T) 1,148 502 01,145, BB5) -
Transferdo @ durante |8 Jda total con
deteriurg crediticio (3,346 - 3,348 -
Total de transferencias 308,258 833,254 -1,142,819 -
Préstamos castigados - - (811, 808] (511,608)
Frovision PCE cargada a ganancla o pérdida )
Recdleuls de |a carerm, neto 189,758 (432, 540) 104,373 {138,389
MNuews activos financieros originados 293,976 148,879 811,243 1,254 250
Priéstarmes cancelados {508, 318) {1949, 57E) {84, 245) {782,842)
Tomt S proviidn POE cargedaa 25,042 483,140 831,421 323,239
ganancia o pérdida
Saldo al final del afo 1.88E,501 1.634,012 1,905,003 5427316
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Prival Bank, S.A. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S.A.)

Motas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminade el 31 de marzo de 2022
(En balboas)

La cartera de préstamos incluye arrendamientos financieros por cobrar cuyo perfil de vencimiento se detalla

a continuacian:

M-mar-22 304jun-21
Fagos minimos de arendamlento financlara por cobrarn
Hasta 1 afio 77,518 £.285
De1a b afios £26.829 1,075,581
Saldo al final del pericdo 1,004,348 1,082,256

Las tasas de interés de los arrendamientos financieros oscilan entre 8% a 7.50%.

12. Subsidiarias

Los detalles de las subsidiarias de |la compafiia al 31 de marzo son los siguientes:

Proporcidn de participacion
accionaria y poder de voto

Lugar de
constitucion y
Nombre de la subsidiaria Actividad principal operaclones 31 die 2021 30 jun 2021
Prival Securities, Ine. Casza devalores Parianis 100% 100%
Prival Leasing, S.A. Arrendamisnta financiamn Panams 100% 100%
Privai Trust, S.A. Flduciaria Params 100% 100%
Grupo Prival (Costa Rica), 5.4 Banca Costa Rica 100% 100%
Prival Investment Managemeant (EVI) Administradora Islas Virganes 100% 100%
Prival Private Equity Fund, S. A Fonda Mutua Parama 100% 100%
Agerta Holding, Inc Segurs Panamsz 50.13% B0.13%
Prival S0 Business Park, 5. A, Inmuabla Paramz 100% 100%
Villzgmar Una, S, A Inmuable Panama 100% 100%,
Villamar Dos, 5. A, Inmueble Panams 100% 100%

La inversién en Prival Private Equity Fund, S5.A. ha sido consclidada debido a que el Banco mantiene el
contral accionario del fondo mientras son vendidas sus participaciones a Inversionistas privados,

El 30 de noviembre de 2020 se |ncorperaron las sociedades Villamar Uno, S.A, y Villamar Dos, § A cuyos
activos san bienes inmuebles clasificades como otros actives mantenidos para la venta.
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Prival Bank, S.A. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S.A.)

Motas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminadoe el 31 de marzo de 2022
(En balboas)

13. Inversiones en otras entidades

Al 31 de marzo, las inversiones en otras entidades se presentan a continuacion:

Pais do

Nombre Actividad incorparacian 31 dig 2021 30 jun, 2021
Prival Bond Fund, 5.4 Fondo mutuo Panamsa 26,002 26,000
Prival Multi Strategy Income and Srowth
Furd, 5.8, (1) Fondo mutuo FParami 25,000 28,000
Frival Mila Fund, 5.4, (i} Fondo mutus Faramad 26,000 258,000
Prival Real Estate Fund (1} Fondd mutue Fanama 52,000 50,000
Insignen Priate Ventures Fund, 5. 4. (i} Fondo mutuo Fanami &0,000 a0, 000
PSS Multl-Asset Class Fund. Ine. {ii) Fondo mutun Parama 01,000 &0, 00
FS Factonng Fund Ltd. Fondo mutuo B 10,000 -

235,000 226,000

(il El Bance mantiene acciones de clase “B" con derecho a voto y sin derecho a dividendes por lo gue

no se calcula participacion sobre estos fondos en administracion.

(i) Prival Securities, Inc. es el titular de la totalidad de 500 acciones comunes clase A de Insigneo
Private Ventures Fund, S A y PS Multi-Asset Class Fund, Inc. con valor nominal de B/ 100
cada una de la sociedad de Inversion. El derecho a voto les corresponde exclusivamente a las

acciones clase A, a razon de un voto por cada accion.

Insigneo Private Ventures Fund, S.A. es una sociedad de inversion de capital de riesgo, cerrada
y tipo paraguas regulada y supervisada por Ia Superintendencia del Mercado de Valores, bajo

resolucian SMY No,520-20 de 7 de diciembre de 2020

(i} PS Multi-Asset Class Fund, Inc. es una sociedad de inversian de capital de riesgo, cerrads y tipo
paraguas regulada y supervisada por la Superintendencia del Mercado de Valores, bajo

resalucion SMY No.183-21 de 18 de abril de 2021,

(iv) PS Factoring Fund Ltd. se incorporé bajo la ley 2004 de las Islas Virgenes Britanicas y su numero

de registro es el No. 2061288 del 26 de abril de 2021.

Las inversionas en ofras entidades corresponden 2 instrumentos de patrimonio no cotizados, las cualas son
reconocidas al costo considerando que es la mejor estimacion adecuada del valor rezonable de los
instrumentos. Anualmente el Banco realiza evaluacion de deterioro de estos instrumentos de patrimonio

para medir que el costo sigue siendo la mejor eslimacian del valor razonable.
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Prival Bank, S.A. y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, 5 A.)

Notas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 31 de marzo de 2022

(En balboas)

14, Propiedad, mobiliario, equipo y mejoras

La propiedad, mobiliario, equipo y mejoras, se detalla 2 continuacion:

30-mar-22

Costo
Tarmena
Edificio
Matiliario y ensares
Equipo da aficing
Equipo de comunicacidn
Equipn rmdants
Mejoras = |la propiedad arrendada
Construccian an prosesn '
Equipa de cdmputs

Depreclacidn y amortizacion
acumulada
Edificia
Mobiliaris y enseres
Equipe de aficing
Equipe de comanicacian
Equips rodante
Mejoras a la gpropiedad arrendada
Equipe de sdmputo

Valor nets

F0jun-21

Coxto
Tarrandg
Edificio
Mebiliare v enseres
Equipa de oficina
Eguipo de cormunicacian
Equipa rodants

Mesjoras @ la propiedad arrendada

Construgcion en proceso
Eguipo de cdmputo

Depreciacién vy amortizacidn
acumulada
Edificia
Moblllans .y ensaras
Egquipo d= oficina
Equipo de comunicacidn
Equipo rodants

Mejoras & la propiedad arrendada

Equipa da cdarmputo

Walor nesto

Disminuciones y

Saldo inicial Adiclones reclasificaciones Saldo final
14,302 368 - 11,392,356
1,817,778 - - 1,817,776
1,323 4445 26,840 [ 1,360,284
720,818 BY? - T21.888
113,141 - - 113,144
4R5.887 14 408 (13,343) 496,762
3.683,009 10,036 - 3,683,045
16888532 #4,.078,170 {RBO.I0L) 19,685,498
£33, 797 8025 (35.210) gEa412
3B 4TH 672 4 187 326 [330.A57Y 40,343 881
f17 180 22,303 (356,838) 280,655
1,319,458 68,535 358,782 1,738,768
54,682 11,856 - Ba,618
108,346 @774 - 113,122
233,121 32,621 (12,346) 253,386
3,230/138 350440 - 3,580,588
588 203 B4 673 (38410 T27 468
f 264 132 565 310 {48,802 B, 770530
30,222 550 3,632 DEG (281,255) 33 573 351
Disminuclones y
Salde inicial Adiciones reciasificaciones Saldo final
11,3082, 358 - a 11,382 358
1,672,334 45,442 e 1.81%, 776
1,484 808 16,8684 {178, 245) 1323 445
BE3, 7RO =7,038 - F20.818
103, 5894 o 54y - 113,141
458,257 3T, 440 - _ 485 50T
3,671,458 11,551 - 3,683,008
14,072,167 1,824 475 - 15806, 6832
2,187,691 QT,EﬁL f1.351.53-5! 933,797
35,8236 453 2,080,082 (1,528, TE3) 36,476,672
54,700 42 480 - B17,190
1,376,460 107,322 (165, 323) 1,3117.459
A5.9486 18,677 - 54,662
67,883 10,485 - 108.348
204,758 41,412 {13, 050) 233,13
2,600,572 538 657 - 3,280,139
1,927 482 122,613 (1,35%,092) 399.203__
&, B08 851 B76, a0 (1, 520, 465 B, 254, 22
260 018, 582 1,203 288 IR 0,222 550
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Prival Bank, S.A. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Grupe Prival, S A

Notas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 31 de marzo de 2022
{En balboas)

15. Activos intangibles y plusvalia

31-mar-22 30-jun-21
Activos intangibles 4,126,321 3,065,402
Plusvalia 13,284,741 13.284.741
17,410,062 16,350,143
15.1  Activos intangibles
3 -mar-22 Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
Costo:
Frogramas y licencias 7419119 2183817 (3,086 788) £,525,840
Carlera da deposilos 2,720,000 C - 2,780,000
Cartera de Salud 421 457 = - 421457
Total 10,630,568 2193617 13,088, 78E) 8,737,397
Amortizacion acumulada:
Programas 6,181,229 950,943 13,130,805) 4,011,368
Carters de depdsitos 1,147,000 138,500 - 1,286 500
Cartera de Salud 226 8937 87,272 - 314,208
7,565,166 177,716 13,130,808) EE12.075
Actives intanglbles, neto 3,065,402 4,125,321
20-jun-21 Saldo inicial Adiclones Disminuciones Saldo final
Costo:
Programas vy |icencias 6,558 285 875,545 15,718) 7418111
Cartera de depositos £.790,000 T 2,790,000
Cartera de Salud 421,457 5 - 427,467
Tetal H, 770,742 875,545 (18,718 10,630 588
Amortizacién acurmulada:
Programas 5,063,791 1,135,763 1,876 & 181,228
Canera de depdsitos 981,000 166,000 - 1,147,000
Carera de Salud g7.259 129,678 - 226,937
§,112,080 1,461 441 1,676 7,565,166
Activos Intangibles, neto 3,668,692 3,085,402

Durante el periodo terminado el 31 de marzo de 2022 las adiciones por B/.2,193 616 (junio 2021 B 875 545)
corresponden adquisiciones y renavaciones de programas y licencias.
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Prival Bank, S.A. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, 8 A.)

Motas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 31 de marzo de 2022
{En balboas)

15.2  Plusvalia

Lz plusvalia del Banco se presenta a continuacion:

31-mar-22 30-jun-21
Saldo al Inicio del periodo 13,284,741 13,284 741
13,284,741 13,284,741

El siguiente cuadro resume el saldo de la plusvalla del Banco, generada por la adquisicion en las siguientes
campafnias:

’ Participacion
i
Empresa FEahi R A g aan adquirida 31-dic-21 30-jun-21
Frival Bank Cosla Rica, 5.4
(Anteriormente Banzol) 21 alril de 2015 100% 4. 552,453 4,552 453
Prival Szcurities, Ing, 12 agosto de 2010 100%: 3,383,128 3,383,126
Acertz Holding, Ine. 8 geptiembre de 2018 50, 153% 5,348,182 5,349,182

13,284,741 13,284,741

Con el fin de comprobar un deterioro en la plusvalia, el Banco realiza anualmente una valuacion de los
diversos negocios adquiridos y gue han generado dichas plusvalias. El calculo de la valoracion de las
plusvalias fue determinado en funcion de la proyeccion de crecimiento estimado para ambos negocios,
utilizando &l método de descuento de flujos de efectivo, basado en presupuestos financieros aprabados por
la Junta Directiva cubriendo un periode de 10 afios y utilizando una tasa de descuento del 10%.

Para llevar a cabo la valuacién de los activos v negocios adquiridos se proyacta los flujos esperados de los
negocios en la unidad generadera de efectivo correspondiente, por periodos de 10 afios & igualmente se
definia un crecimiento a perpetuidad o maltiplo de flujos al final del periodo de la proyeccion de flujos para
estimar el flujo terminal.

La tasa de crecimiento &n Prival Costa Rica se colocd en un 10% para Banca Privada y 1% en Banca
Corporativa, para Prival Securities Inc. un 10% y en el caso de Acerta un 10% Para determinar |as tasas de
crecimiento de log negocios se utilizé como referencia el crecimiento, desempefo y métricas histdricas, sus
perspectivas futuras, al igual que los planes de negocios del Banco. Se incorpora un multiplo price to book
value de industria bancaria de 1.48 v de industria de seguros de 1.62 con comparables de Estados Unidos v
Mexico.

Fara calcular el valor presente de los flujos fuluros de efectivo v determinar el valor de los negocios gue
estan siendo evaluados se ulilizéd como tasa de descuanto el rendimianto de los flujos libres de efectivo,
requerido por el accionista, cuando la unidad generadora de efectivo evaluada es el Banco. El costo de
capital utilizado es de 10%.
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Prival Bank, S.A. y subsidiarias
(Enfidad 100% subsidiaria de Grupae Prival, S.4.)

Motas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 31 de marzo de 2022
(En balboas)

16, Propiedad de inversion

Al 31 de marzo el Banco, mantiene saldo por la suma de B/,5893,056 (junie 2021: B/.5 075 556) esta
conformada por locales comerciales, terrenos y residencias.

El valor razonable de las propiedades de inversian al 31 de marzo se obluvo a través avalios realizados por
AR Avaltos, S. A en febrero de 2021 y por Compafia Nacional de Avalios en julio 2021 ambas son
miembros del |nstitute de Valuaciones y Peritajes de Panama (IVAPPAN.), y cuentan con todas las
cerlificaciones apropiadas y experiencla reciente en el avallo de propiedades en las ubicaciones referidas,
los cuales no presentan cambios significativos an el valor razonable,

El movimiento de las propledades de inversién se presenta a continuacian:

3-mar-22 30-jun-21
Saldo inicial 5,075,558 4,995 278
Adiciones 617,500 80,280
5,693,056 5.075,556

El cambio en el valor razonable esté incluido 2n el estado consolidade de ganancia o pérdida y otro resultado
integral dentro de otros ingresos.

El valor razonable de la propiedad de inversién de B/.§,693,056 (junio 2021. B/.5,075,558) se ha clasificado
como un valor razonable Nivel 3 sobre |2 base de la técnica de valoracién v variables no observables
significativas usadas, en apego a las Normas Iniernacionales de Valuacion.

Jerarquia Técnicas de valoracion y
Valor razonable del valor datos de entradas
Activo financiero 31-mar-22 30-jun-21 razonable principales

Precios de cotizacion de

oferta en un mercado activo-

yalor de apreciacidn segln
Propiedades de inversion 5,603,056 5,075,556 Nivel 3 demanda

A continuacion, se detallan las técnicas de valorizacion usadas para medir el valor razonable de las
propiedades de inversion, asl como las variables no observahbles significativas usadas.

Enfoque comparativao
Consldera |as ventas de bienes similares o sustitutivos, asl como datos obtenidos del mercado y establece
Una estimacién del valor utilizando procesos que incluyen la comparacion. Para este método se tomo en

consideraclén las principales caracteristicas que un potenclal comprador o vendedor consideraria y su
estimacion corresponde a las condiciones actuales del mercado,
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Prival Bank, S.A. y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S A.)

Notas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 31 de marzo de 2022
(En balboas)

Enfoque de capitalizacion de rentas - valor sobre |a rents

Considera los datos de ingresos vy gastos relacionados con los bienes valorados y se estima su valor a traves
de un proceso de capitalizacion. El valor sobre la renta corresponde al ingreso bruto anual estimado
gonsiderando el alquiler real y efectivo para facilidades con las caracteristicas y acabados de |a propiedad
menos los gastos.

El valor razonabile de la propiedad se determind mediante una ponderacidn entre |os enfeques comparativo y
el método de capilalizacidn de renta, considerando gue el mismo refleja de mejar forma el valor razonable de
la propledad,

17. Activos adjudicados para la venta

Al 31 de marzo, el Banco mantiene bienes inmuebles clasificado como ofros actives mantenidos para la
venta por la suma de B/, 7 867,886 (junio 2021: B/.7,562 935).

El movimients de los activos adjudicados para la venta se presenta a continuacion:

31-mar-22 30-jun-21
Saldo inicial del periodo 7,562,935 8,945 654
Aumentos 504.801 1,166,478
Disminuciones (158,870) (2,549,185)
Saldo al final del periodo ¥.BET BEE 7,562 035

Estos activos fueron producto de las ejecuciones de las garantias de préstamos y se encuentran registrados
al valor razonable con base en oferta de compra reciente y evaluacion realizada por un experio
independiente.
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Prival Bank, S.A. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, 8.4,)

Notas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 31 de marzo de 2022

(En balboas)
18. Otros activos
3-mar22 30-jun-21

Participacian de los reassguradores 12,179,249 13,775,254
Primas por cobrar, netas (vil) 11,768,877 11,173,326
Cuentas por cobrar (i) 11,696,551 5,908,405
Fianzas subrogadas (i) 6,102,820 5,538,803
Fonde de garantia de depdsitos (vl) 2,669,165 3,461,639
Comisiones por cobrar (iii) 2,265,155 3,084,543
Proyects en proceso (iv) 247021 2698847
Partidas pendientss por aplicar 651,763 2,136,814
Impuestos pagados por anticipado 2,637 188 2,095,559
Otros gastoz pagados por anticipado 24688 037 1,780,253
Fondo de cesantia 1,308,697 1,185,630
Actives mantenidos para la venta (v) 550,000 650,000
Depasitos en garantia 437 822 340,509
Operaciores de bolsa por liguidar - 3N AT
Otros 5,764,457 2,255 257

83 057 992 55,376,118

i,

Las cuentas por cobrar corresponden principalmente a partidas transitorias.

Las fianzas subrogadas corresponden a los desembolsos efectuados por la Aseguradora (Acerta
Compariia de Sequros, S.A.) para [a conclusién de varios proyectos a cuenta de terceros, sobre fianzas
de garantias incumplidas de clientes (flanzas subrogadas), las cuales se estan administrando hasta la
entrepa de los provectos contratados v se reclba el cobro al final de los mismes por parte del
contratante, La Aseguradora mantiene administracion de proyectos en ejecucion los cuales totalizan
B/.35,010,575, cuye monto retenide es BIL7 044 857, que corresponden a flanzas subrogadas.

Las comisiones y cuentas por cobrar corresponden principalmente a servicios de estructuracion vy
corretaje de valores,

El saldo de provecto en proceso corresponde a actualizacion de |a version del Core Bancario

Los activos mantenidos para |a venta corresponden a dos fincas dadas en dacién de pago: Unidad
Inmobiliaria SF-100C del P H. Villamar y en la Unidad Inmoblliaria SF-2008 del P H. Villamar.

A partir del 30 de junio 2021 en Costa Rica, entrd a reqir Iz directriz del uso contingente de recursos
del Encaje Minimo Legal para financiar el Fondo de Garantia de Depésitos, por lo tanto, Prival Bank
(Costa Rica), S.A. al estar sujeto al requerimiento de encaje legal, debe aplicar un 2% al saldo promeadio
de pasivos sujetos a encale legal de la primera quincena del mes anterior. Al cierre de marzo 2022 este
2% correspondia a¢389.189.413 y B/.1,834.865.
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Prival Bank, S.A. y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S.A.)

Motas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminade el 31 de marzo de 2022

{En balboas)
wil, Las primas por cobrar y la provision para pérdidas crediticias esperadas seglOn su antigiedad se
detallan a continuacion:
31-mar-22 30-jun-21
1add M asd 61a80 A mas de
Comients dias dias dias %1 digs Tetal Tatal
Atomavi 2067413 158.342 E2.845 56.273 717,158 3,992.028 3,864,758
Flarzas 1,585,252 451718 167,818 201,330 | 415227 3,818,544 4320856
Incandia y lineas 2liadas 1180z &g 1a7 45,496 45 hal 148,177 1 EtE 418 1111, 782
Salud y vida Individual 38,112 12,823 7004 2836 20,254 710,808 BB1,778
Casea manime 208,124 4,079 7744 110 15,804 L85 551 503,353
Ramios Eonicos T840 119,475 24,268 53353 443,741 1,011 567 Ersd1e
Ressansabilidad aivil 330,183 43573 13,887 3,508 Tae28 480,188 HE Ty
Dasen adret 245,270 24,257 1,654 , AL 24455 A5 562
Mulliriesge a1,744 7145 £50 11728 2Na 84,340 £1,704
Rebn ERETO 4,185 2 BER 604 15.676 75,075 101,282
Rlesgos dharsos (tden'es,
bancaria) £3.685 13.032 11672 2:633 18,528 173,160 120,185
Transnorie 14,347 10.743 £H1T 5253 12,423 45577 45 554
Crizetve de vida 911,748 5,008 B.8ES 11,291 37,002 183,004 133,068
Accidenles perionalee A5 78S 5,060 1,883 570 5,838 50,2448 38,443
B.4148 420 S50, 108 81,292 230,157 2,830 454 13,087,378 12.B02.462
Menas:
Primas adelantades . {5RG.4 78
Provisicn para pérdidas crediticias esperadas {1.328501)  {1,083857
Total 1 TEE 87T 11,173,328
19, Depasitos de clientes
31-mar-22 30-jun-21
Depositos a plazo 258,161,613 267 BBE B19
Depositos a la vista 226,539,504 189,201,916
Depasitos de ahorro 110,821,560 118,940,760
Total 595 522 677 586,039,295
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Prival Bank, S.A. vy subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S.A.)

Notas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 31 de marzo de 2022
{En balboas)

20. Depdsitos interbancarios

31-mar-22 30-jun-21

A plazo 21,227,503 18,218,101

La tasa de interés anual promedio que devengaban los depdsitos oscilaba en 0,19% y 4.00% (junio 2021:
0.21% y 4,00%).

21. Valores vendidos bajo acuerdo deé recompra

Prival Securities (Costa Rica) Puesto de Bolsa, S.A, no mantiene obligaciones produclo de valores
comprados bajo acuerdos de reventa (junio 2021: B/.563,364), con vencimiento (junio 2021: julio 2021) con
tasa de interés anual (Junio 2021: 3.42%). Estos valores estan garantizados con titulos de propiedad en CRC
por (junio 2021: BL.BEE 4186),

22, Financiamientos recibidos

Obligaciones con instituciones financieras 31-mar-22 30-jun-21

{iin Obligacionss con bancos extran|eros para el financlamlento de comercio
exterlor, con vencimliantos varios hasta abril de 2022 con una tasa de nterés
e 0.7200%, £,234 B43 5,205,741

(i) blgaciones con organismes internacionales para el financiamiento de
comercio exterior, para capital de tfrabajo y vivienda con vencimientos varios
hasta septiembre de 2021 con una tasa de Interés de 4.80% (2020 entre

418% y SETH). - 24 288
; - 5624

Obligaciones con vencimiznto en enero de 2022 v tasa de interés de 7.25%.
5,234 643 5,235 703
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Prival Bank, S.A. y subsidiarias
{Enticdad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S.A4))

MNotas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 31 de marzo de 2022
(En balboas)

() El Banco mantiena una linea otorgada por Agencia de| Gobiermo de Estados Unidos, 4 travas de a
Commodity Credit Corporation (CCC).

Al 31 de marzo de 2022, el Banco tiene un saldo por pagar en concepto de costos financieros como
resultado de financlamientos recibidos de B/ 34,644 (junio 2021: B/.5.855).

El Banco no ha tenide incumplimientos de principal, intereses u ofras clausulas contractuales con relacion a
sus financiamientos recibidos.

23. Bonos por pagar

Al 31 de marzo se mantienan bonos con Interclear, Central de Valores de |a Belsa de Costa Rica, por un
monto de B/.53,901,057 (junio 2021: B/ 58,347 851). A continuacion, 2| saldo de los bonos emitidos al 31 de
marzo:

Tipa Interés Vencimisnto 3 -mar-22 30=jun-21
Prival 01007 T.84% 2021 - 4,897,181
Prival 02025 5,00% 2022 2,008,187 2,008,611
Prival 02027 5,B8% 2022 - 3.018,1849
Prival 02028 B TE% 2023 §,030, 441 B.029,293
Prival 02029 B.47% 2021 - 3.513,210
Prival 02030 5 88% 2022 4,038,216 2,029,073
Prival 02051 5,00% 2022 3,028,553 3,029,168
Prival 02052 5,00% 2022 3,017,500 3,017,083
Prival 02083 4,71% 2022 4,510,523 3,510,074
Prival 02034 5,20% 2022 5,067,841 BLOH7 007
Prival 02035 5.20% a0a2 6,031,765 6,030,858
Prival 01008 4,82% 2023 4,513,048 4,841 210
Prival 01009 5.88% 2024 3,000,890 3,268,747
Prival 01010 5415 2023 1,528,207 1,825 811
Prival 01011 5,585 2024 1,537,726 1,625,527
Prival 0112 4,415 2022 1,505 684 1.614.229
Prival 01013 4,715 2023 1,506,088 1.616.070
Prival 01014 4.41% 2022 1,500,875 1.8009.500
Prival 01015 3.53% 2023 1,768 007 .
Prival 01318 3.53% 2023 2,283.870 -
Prival 01017 5.05% 2025 3,001,422 -
Total 53.601,057 50,347,851

Al 31 marzo de 2022, el Banco tiene un saldo por pagar en concepto de costos financieros como resultado
de |os bonos por pagar de B/.385,380 (junio 2021: 444, 841).

“BT=



Prival Bank, S.A. y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S.A))

Notas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminade el 31 de marzo de 2022
(En balboas)

231  Monio

El programa de emisién de bonos estandarizados 2019 corresponde a un programa multimoneda para captar
recursos necesarios para capltal de trabajo y apoyo al crecimiento de los negocios del Banco, en el cual el
monto maximo a colocar en sus series no podra exceder de manera consolidada la suma de B/.100,000,000,
de los cuales se ha emitido B/, 75,562,731 vy utilizados B/.57,281,867 al 31 de diclembre 2021 dividides en las
siguientes series:

Serie Tasa Frecuencia Vencimiento
PRIVAL (2026 5.00% Trimestral nov-22
PRIVAL 02028 8,76% Trimestral jun-22
FRIVAL 02030 5.88% Trimestral jul-22
FPRIVAL 02031 5.00% Trimestral jul-22
PRIVAL 02032 5.00% Trimestral ago-22
FRIVAL 02033 4.71% Trimestral sep-22
FRIVAL 02034 5.20% Trimestral oet-22
FRIVAL 02035 5.29% Trimastral nov-22
PRIVAL 01008 4.82% Trimestral mar-23
PRIVAL 01009 5.868% Trimestral mar-24
PRIVAL 01310 5.41% Trimestral oct-23
PRIVAL 01011 5.88% Trimestral ago-24
PRIVAL 01012 4.41% Trimestral noy-22
PRIVAL 0113 4.71% Trimestral may-23
PRIVAL 01014 4.41% Trimestral dic-22
PRIVAL 01015 3,53% Trimestral sep-23
PRIVAL 01018 3.53% Trimestral oct-23
PRIVAL 01017 5,06% Trimestrai dic-25

24, Valores Comerciales Negociables (VCNs)

Prival Bank, S.A. fue autorizada, segun Resolucidén Mo.310-20 del 13 de julio de 2020 por la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, a ofrecer mediante oferta puoblica Valores
Comerciales Negociables (VCNs) por un valor nominal lotal de B/ 50,000,000 emitidos en forma nominativa y
registrada, sin cupones. Las VCNs seran emitidas en series en denominaciones de B/.1,000 o sus mdltiplos,
cuyos montos, plazo y tasas de interés anual seran determinados segun las necesidades del Emisor vy la
demanda del mercado.

El monto de cada serie sera determinado por el Emisor al momento de efectuarse la oferta de venta de cada
Serie. Los VCNs devengaran Intereses a partir de su fecha de emision, El vencimiento de la Serie
igualmente, lo determinara el Emisor.

Los VCNs seran ofrecidas inicialmente a un precio 2 la par, pero podran ser objeto de deducciones o
descuentos, asi como de primas o sobreprecio segln lo determine el Emisor, de acuerdo ¢on las condiciones
del mercado. Los VCNs estaran respaldadas Unicamente por el crédito general de Banco Prival, S, A
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Prival Bank, S.A. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, 8 A))

Motas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 31 de marzo de 2022
(En balboas)

Al 31 de marzo 2022, los VCNs por pagar ge resumen a continuacian,

Taza de 31 de marzo de 2022
Tipo |Aterés Vencimiento Capital Intereses Total
Serie W 3.28% OE-abr-22 2,000,000 11.014 2,017,014
Sane L 3,.25% 10-may-22 3,485,000 18,741 3,513,741
SEned) 3.00% HMeago-23 1,008,000 6,083 1,005,083
Sere AL 2.75% 11-abr-22 3,000,000 13879 a013ee
Sera AN 2,75% 08-abir-22 4 800,000 20,558 4,620,588
Sene AN 2,755% 16-ghr-22 500,200 2.330 502330
Sore AD 2.78% 30-abr-22 3,000,600 13,8978 3,013,978
Baria AP 2.75% 28mvay-22 2,080,000 B852 2,058 852
Serle AQ 3.00% A0enay-22 TE1,000 3,818 754,818
Serie AR 2ETE W 18-gic-22 B35,0C0 4 068 839,088
Seng AS 2.625% 28-jun-22 1,000,050 4,448 1,004 448
Searie ALl 2.500% 16-jul-22 3,500,000 18415 3,618,415
Sare AV &.500% 20-jul-22 1,000,000 4236 1,004,238
Serie S ZETEY 22ene-25 2,000,000 9,743 2,009,743
Sorle A2 2.500% 2-ago-22 435,000 1178 AZGATE
Sarie AY 2.875% 16-feh-23 350,000 1,080 351,080
Seariz AX 2BTEY 2G-ane-23 860,000 anzi BB4, 127
Serie @A 2.500% 28-ago-22 2,350,000 4. 896 2,354 886
Total T32,626,000 148,659 32,175,558
Tasa de 30 de junio de 2021
Tipa Interds Vencimiento Capital Intereses Total
Serio D 4.50% 30-ago-21 1,000,000 7.760 1,007,750
Serin F 4, 50% F3-mep-21 1,000,000 7780 1,007, 760
Serie | 4. 26%: 15-nct=-21 1,000,000 7,918 1,007,318
Serio L 4. 26% 25-nov=-21 2,735,000 20,019 2,755,018
Serie M 2.50% 18-ul-21 3,100,000 18,686 3118 686
Sera M a78% 14-gne-22 400,000 2,583 A02 583
Serie O 3.60% ZT-enp-22 2,000,000 12.056 2,012,056
Serig P 3.50% 30-ene-22 972,000 5.B59 B7T.ERG
Serie Q 3.25% 14-ago-21 310,000 1,738 311,735
Serla R 3.26% 18-ago-21 2,005,000 11,194 2,011,184
Serle 5 3.00% A0-ago-21 2,160,000 11,108 2,161,108
Sere T F.00% 25-58p-21 855,000 2418 BS5S.418
Serie L) 3.00% 02-oct-21 2,000,000 10,333 2,010,233
Sirie W 3.00% 10-pot-21 2,431,000 12,680 2,443,560
Serie W 3.25% DE-abr-22 2,000,000 11,194 2,071,184
Sorie ¥ 2.00% 18-0c1-21 S00.000 2,683 502,584
Serie Y 3.00% 11-new-21 535,000 2,006 837,006
Serle Z 3.28% 10-may-22 2,300,000 5,344 2,005,344
Serle A4 B.00%: 20-mav-21 2,000,000 6,333 2,006,334
Sarie AB 3.00%: 27-no-21 SO0, 000 1,208 601,208
Sarie AC 3.00% 22-dic-21 4,375,000 2188 4,377,188
Total 34163.000 168,228 34,331,228
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Prival Bank, S.A. y subsidiarias

{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, 8 A,

)

Motas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 31 de marzo de 2022

{En balboas)

Los VCNs son pagaderos trimestralmente los dias 30 de enero, 30 de abril, 30 de julio y 30 de octubre, En
caso de no ser este un dia habil, entonces el page se hard el primer dia habil siguienle.

Al 31 de marzo de 2022, el Banco mantiene un saldo por pagar en concepto de costos financieros como

resultado de los VCNs de B/ 142 798 (junic 2021: B/ 168,228).

25, Conciliacion de las obligaciones derivadas de las actividades de financiamiento

El movimiento de las obligaciones se detalla a continuacion para propdsito de congiliacion con el estado

consalidado de flujos de efectivo, los saldos no Incluyen los inferases por pagar:

Saldo al inicio

Froducto de.
obligaciones y

Cancelacion de
ebligacionas y
redencian de

Saldo al final del

H-mar-22 del ano colocaciones colocaciones ano
Financiamientos racihidos 5,228,548 - {29,848) 5188993
Bonos por pagar 58,803,010 7,220,593 (12 687,227} 53,685,676
Valores vendidos bajo acusrds de recompra BEZ B85 1,255,966 (1,618,637} .
WCMs por pagar 34,163,000 a8 471,000 (£1,008,000), 32,628,000
Total 88 B58 527 48,057 881 (55 554 713) q1,381 875
Cancelacién de
Producto de obligacionesy

Saldo al inicio  obligaciones y redencian de Saldo al final
J0-jun-21 del afo colocacianes colocaciones del afie
Financiamientos recibidos 24,873,473 14,580,624 {44,224 244) 5,229,848
Bonas por pagar 51,538,255 39,659,008 (52,284,251) 58,803,010
Valores wvendidos bajo acuerdo de recompra 12414, 569 10,719,528 (22 571 428) 562 BBY
Documentos por pacgar 13,106,000 319,000 (13,425,000} 3
VCNs par pagar - 50,729,000 (16,588, 000) 24,183,000
Total 111,942 297 116,007,158 (129,080, 828) og 85, 527
26. Reservas de operaciones de seguros

31-mar-22 30-jun-21
Prima no devengada 10,438 841 10,850,568
Reserva matematica 2473448 2,236,500
Insuficiencia de prima 311,988 31 958
Para siniestros en tramite 8,426 984 5,438 938
21,851,382 22,839,003
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Prival Bank, S.A. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, 5.A.)

Notas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 31 de marzo de 2022
(En balboas)

El movimiento de |a reserva de prima no devengada se presenta a continuacion:

Participacién Prima no
Prima no de devengada
31-mar-22 devengada reaseguros neta
Prima no devengada al inicio del pericde 10,850,568 (7,663,182) 3,187,378
Variacion de la reserva (411,627) 208,823 (112,704}
Prima no deviengada, neta al final del pericda 10,438,941 (7,364, 266) 3074675
Participacion Prima no
Frima no de devengada

30-jun-21 devengada reaseguros neta
Frima no devengada al Iniclo del afo 10,754,832 {7,828 534) 2,926,358
Varacién de |a resenva a5 638 166,345 260,981
Prima no devengada, neta al final dal afo 10,850,568 (7,663,189} 3,187,379
El detalle de |los sinlestros Incurridos netes se muestra a continuacian:

Participacion Participacidn Variacién

en da| rieta en

31-mar-22 Propia coaseguro reasegurador siniestros
Saldo Inickal 11,402 253 (1.862 318) (6,112,085) 3,327 870
Varacion de |2 reserva (1,281,036} 2,727 1.300.924 22,615
Saldo final 10,121 217 (1,955 551) {4.811,141) 3,350,485

Participacion Participacion Wariacion

en del neta en
30-jun-21 Fropia Coasequro reasegurador siniestros
Saldo inickl 14,801,120 [2.001,701) (8,170,273) 3,629,148
Variacion de la reserva (3,398.B67) 39,383 3,058,208 {301, 276)
Salda final 11,402,253 (1,882 318) (8112 068) 3,327 870
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Prival Bank, S.A. y subsidiarias
(Entidiad 100% subsidiaria de Grupe Prival, 5 A.)

Motas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 31 de marzo de 2022
(En balboas)

27. Otros pasivos

Cuentas por pagar

Chenues tle gerencia v carificado
Cuentas por pagar agentes, carredores y reaseguradoras
Reservas laborales

Impuestos por pagar

Impuesto sobre primas

Reservas varias

Ingresos diferidos

Prima de antigliedad

Custa obrero patronal por pagar
Seguras por pagar

Operaciones de seguros
Descuentos de empleados

31-mar-22 30-jun-21
11,436,555 6,654,776
4,421,754 4,526,488
5,119,949 4,025 261
2,772,490 3,651,566
1,681,492 1,588,162
917,063 515,091
674,964 890,387
1,730,460 875,853
834,976 728,413
421,760 473 562
477,305 314,039
148,761 262,810
28,283 26651
30,665,812 24,933,065

Las cuentas por pagar corresponder, en su mayorla, a partidas transitorias canceladas a corto plazo.

28. Acciones comunes

El capital del Banco por B/.25,000,000, esta constituido por 25.000 acciones comunes sin valor nominal

emitidas y en circulacion,

Durants el perjedo terminado al 31 de marzo de 2022, el Banco declaro pago de dividendos en las Juntas
Directivas celebradas en julio, octubre de 2021 y enero de 2022. Los dividendos declarados y pagadoes

fueron por la suma de B/, 2,450,000,

Prival Securities Inc, declard page de dividendos en las Juntas Directivas celebradas en julio y octubre de
2021 y enero de 2022, Los dividendos declarados y pagados fueron por la suma de B/, 9, 450,000.

28, Acciones preferidas

Al 31 de marzo de 2022, se mantenia un saldo en acciones preferidas por B/.1,764 000, constituida por

17,640 acclones.
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30. Ingresos por intereses

Al 31 de marzo los ingresos por intereses se detallan a continuaclan:

31-mar-22 31-mar-22
Inversionss 6,281,300 5,661,318
Préstamos 20,684,521 22,671,923
Depositos 308,761 371,195
Total 27,274,591 28,704 436
31. Ingresos de servicios por corretaje de valores y estructuraciones

Los ingresos de servicios por corretaje de valores y estructuraciones por B/ 16,257,704 (marzo 2021:
B/.13,764,230) corresponden principalmente & los ingresos obtenidos producto de sus operaciones de

intermediacian financiera y estructuraciones de inversiones que brindan a sus clientes.

32. Activos bajo administracion

El Banco provee servicios de administracion de contratos fiduciarios, donde administra activos de acuerdo
con las instrucciones de los clientes, mantenidos fuera del estado consolidado de situacidn financiera, por
cuenta y riesgo de clientes, El total de la cartera administrada de contratos fiduclarios ascendiz =

B/.1,408,379,160 (junio 2021; B/ 1,566,833,730).

A continuacién, se presenta la cartera administrada por tipo de contrato:

31-mar-22

Fideicomisos de inversion

13,161,177
1,386 217,883

30-jun-21

12,504 518
1,554,428 212

Fideicomisos de garantias

Tatal

1,408,379,160

1,566,933,730

El Banco mantenia en administracion, cartera de inversiones por cuenta y riesgo de clientes que ascendian a
B/3,710,430634 (junio 2021: B/3,766,084,975). Considerando la naturaleza de eslos servicios, la

Administracion considera gue no existe riesge para el Banco.
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{En balboas)

33, Compromisos y contingencias

El Banco mantiene instrumantas financieres fuera del estado consolidado de situacidn financiera con rlesgo
crediticio gue resultan del curse normal de sus operaciones y los cuales involucran elementos de riesgo
crediticio y de liguidez. Diches Instrumentos financieros Incluyen avales y fianzas, v lineas de crédito, los
cuales se describen a continuacion:

IM-mar-22 20-jun-21
Avales vy fianzas 22,338,070 425738
Lineas de crédito otorgadas no utilizadas 986,373 1,375 875
Cartas promesa de pago 5,756,683 7,681,884
29,081,125 §,483 497
WMenos: provision para pérdidas crediticias esperadas (142,798) {162 860)
28,938,327 8,320,837

Los avales y fianzas, v lineas de crédito estan expuestas a pérdidas crediticias en el evento que el cliente no
cumpla con su obligacién de pagar, Las politicas y procedimientos del Banco en la aprobacion de
compromisos de crédito, garantias financieras y promesas de pago son las mismas que se utilizan para &l
otorgamlento de préstamos registrados en el estado consolidado de situacion financiera.

Las garantias otorgadas tienen fechas de vencimientos predeterminadas, las cuales en su mayoria vencen
sin que exista un desembalse, y, por lo tanto, no representan un riesgo de liquidez importante.

Las promesas de pago es un compromiso en gue el Banco acepta realizar un pago una vez se cumplan
clertas condiciones, las cuales tienen un vencimiento promedio de seis meses y se utilizan principalmente
para los desembolsos de préstamos hipatecarios, E| Banco no anticipa pérdidas como resultado de estas
transacciones.

A continuacion, se resumen las operaciones fuera de balance y compromisos clasificadas sealn las fechas
de vencimients:

3-mar-22 Hasta 1 ano 1abafios Total

Operaciones fuera de balance

Avales y fianzas 242,338,070 - 22,338,070
Cartas promesas de pago 5,756,683 - 5,758,683
Lineas de crédita - 986,373 BB5 373
Tetal 28,094,752 886,373 20,081,126
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30 junio de 2021 Hastz 1 afio 1a 5anos Total

Operaciones fuera de balance

Avales vy fianzas 425,748 . 425738
Cartas promesas de pago 7,681 884 - 7,681 884
Lineas de cradito 391,243 084,832 1,375,875
Total 8.498 865 B&q4.632 9,483,497
4. Arrendamiento

El Banco mantiene contratos de arrendamiento relacionados con oficinas y sucursales. La mayoria de los
contratos de arrendamiento de sucursales se ejecutan con plazes entre 2 y 5 anos y generalmente contienen
opciones para extender de 1 a § afios. Ninguno de los pagos de arrendamiento del Banco depende de una
tasa o Indice que pueda cambiar después de |z fecha de inicio, aparte del Incremente anual por un % y del
paso del tiempo.

El pasivo de arrendamiento del Banco es de B/, 1,183,171 {junio 2021: B/ 1,611,222}, Este pasivo se basa en
el valor presente de los pagos minimos de alquiler restantes ulilizando una tasa de descuento que se
determina en funcion de 12 tasa de interés del incremento de la deuda del Banco.

El promedio ponderado de la tasa de endeudamiento incremental del arrendatario aplicada a los pasivos de
arrendamients fue de entre el 4.75% y 8%,

El movimiento de los activos por derecho de uso por tipo al 31 de marzo de 2022 se presenta a continuagion:

31-mar-22 304jun-21
Costo:

Saldo al inicio del periodo 3,401,356 3,301,588
Aumentos 53,904 99, 768
Disminuciones (90, 460) -
Saldo al final del perloda 3,374,800 2,401,356

Depreciacion acumulada:

Saldo al inicio del periodo 1,847,151 846 908
Gasto del periodo 608 465 1,000,243
Disminuciones (226,523) -
Saldo al final del periodo 2,228 082 1,847 157
Saldo neto 1,145,718 1,554,205

Los contratos de arrendarmiento con plazos de doce meses o menos y los contratos de arrendamiento para
los cuales el active subyacente es de bajo valor no se capitalizan como parte de los activos o pasives de
arrendamiento y se cargan 3 gastos segun se incurren, Ademas, el Banco ha elegido no separar los
componentes que no son de arrendamiento de los componentes de arrendamianto. En consecuencia, cada
componente de arrendamiento separado y los componentes que no son de arrendamiento asociados con ese
componente de arrendamiento se contabilizaran como un solo componente de arrendamiento para fines de
clasificacion, reconocimiento y medician del arrendamianto.
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(En baiboas)

Los pasives por arrendamiento coresponden a contratos de alguileres con vencimientos varios hasta el afio
2024. A continuacian, se presenta el andlisis de vencimiento al 31 de marzo:

31-mar-22 30-jun-21
Afio 1 535,915 886,128
Afio 2 256,649 448254
Ao 3 198,674 185,785
Afo 4 191,833 81,055
Taotal 1,183,171 1,611,222

El Banco no enfrenta un riesgo de liquidez significative con respecto a sus pasivos por arrendamiento. Los
pasivos por arrendamiento se contrelan dentre de |a funcion de tesareria del Banco.

3s. Gastos de impuesto sobre la renta
Leqislacion fiscal de |la Replblica de Fanama

Las declaraciones de impuesto sobre |a renta de las compariias constituidas en |a Republica de Panama
estan sujetas a revision por las autoridades fiscales por los tres Ultimes afios, inclusive el afio terminado el 30
de junio, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo con la Leglslacion Fiscal Panamefia vigente, las compafiias estan exentas dei pago de Impuesto
sabre |a renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera. También estan exentos del pago
de impuesto sobre | renta, los intereses ganados sobre depdsilos a plazo en bancos locales, os Intereses
ganados sobre valores del Estado Panameno e inversiones en titulos-valores emitidos a través de |a Bolsa
de Valares de Panama.

El gasto del impuesto sobre [a renta corriente se detalla a continuacion:

31-mar-22 31-mar-21
Impuesto sabre |a renta corriente 1,062,565 1,544,628
Impuesto diferido por diferencia temporal 206,384 (112,669)
Total del Impuesto sobre la renta 1,267,948 1,431,958

La partida de impuesto diferido, por diferencla temporal, se origina principalments de la reserva para
préstamos incobrables. El activo diferido se reconoce con base a las diferencias fiscales deducibles
considerando sus operaciones pasadas y las utllidades gravables proyectadas, en las cuales influyen las
estimaciones de la Administracion.

En base a resultados acluales y proyectados, la Administracion del Banco y sus subsidiarias consideran que
habra beneficios fiscales suficientes para absorber los impuestos diferidos detallados anteriarmente.
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En Gaceta Oficlal No.26489-A, se promulgd |z Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 gue meodifica las tarifas
generales del Impuesto sobre la Renta (ISR). Para las entidades financieras, la tarifa actual de 30% se
mantiene en los afios 2010 v 2011 y, posteriormente, se reduce a 27.5% desde el 1 de enero de 2012, y a
25% desde el 1 de enero de 2014, La Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 eliminé el metodo denominado
Calculo Alterno del Impuesto sobre |a Renta (CAIR) y lo sustituye con la tributaclon presunta del Impuesto
sobre la Renta, obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en exceso a un millén guinientos
mil balboas (B/,1,500,000) a determinar como base Imponible de dicho impuesto, la suma que resulte mayor
entre: (a) la renta neta gravable calculada por el método ardinario establecido en el Codigo Fiscal y (b) la
renta neta gravable que resulte de aplicar, al total de ingresos gravables, el cuatro punto sesenta y siete por
ciento (4.67%).

Leaislacion fiscal de la Republica de Costa Rica

De acuerdo con la Ley No. 7092 del Impuesto sobre la renta y su reglamento, los bancos deben presentar
declaraclones anuales del impuesto sobre |a rentz, a una tasa de 30%.

El active por Impuesto diferido se reconoce con base a las diferencias fiscales deducibles considerando sus
operaciones pasadas v las utilidades gravables proyectadas, en las cuales Influyen |as estimaciones de |2
Administracion, En base a resultados actuales y proyectados, |a Administracion del Banco considera que
habra suficientes Ingresos gravables para absorber el Impuesto sobre la renta diferido detallado
anteriormenie,

Al 31 de marzo, el impuesto sobre |a renta diferido se detalla como slgue:

Amar-22 30-jun-21
Activo Pasivo Weto Activa Pasivo Nty
Eatimacidn por éefenore di la canera de crédiie 1,564 274 1651 .653) 1012721 1,186,863 (473,188) 125,784
Estimacion de Henes adjudicados . 116E,138) [1EE,139) B {78,124) (TE,124)
Reconacimients las comigionas pendientas de diferr
da cartara de crédito v cordingente 10,655 - 50,655 32,882 &¢,2882
Ajustas al dctive Tlo ol tipo de camiio Rstorico 118.075 {1.068) 118010 73,843 . 73,843
Diferite de ta inversiones cuenta patrim onio ATT ABS b HabE) 452,600 178,285 [£B0,533) (54,038
Raviluacién de actives . (03.6185) (103,615) - 17,344 17,344
Estimacian da primas por cobrar y coasegune por sobirar - . 116,668 - 118 688
[astes|orn de aslive inangible o . 51,048 - &1 04g
Amasire de pérdide - - - 247821 - 243821
2,191,458 {BBT 218} 1,324,229 1922 142 792,912 1.131,230
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A continuacion, se detalla gl movimiento del iImpuesto sobre la renta diferda;

31-mar-22 30-jun-21
Saldo al inicio del afo 1,131,231 1,023,885
Ineluida en-el patnmonio
Efectos por pérdidas | ganancias no realizadas par
valoracion de inversiones 38,192 {461,824)
Efectos por pérdidas / ganancias en seguros - 441,558
lncluida e ganancia o perdida
Estimacion de bienss adjudicadoes (80,015) (34 ,458)
Efecto reserva para pérdidas-en préstamos {154 ,603) (33,254
Efecta reserva para activos adjudicados para la venta 356,495 139,822
Efecto ajustes al activa fijo 44 168 57 438
Efecto reconscimients de los [ntereses = -
Efecto difarencias en cartera de crédito v contingencla {2.227) (2,188)
Saldo al final del afio 1,324,241 1,131,230

Con fecha 29 de agosto de 2012, entrd a regir la Ley No.52, que reforma las normas relativas a Precios de
Transferencia, régimen de precios orientado a regular con fines tributarios las transacciones que se realizan
entre partes relacionadas, de manera que las contraprestaciones entre ellas sean similares a las que se
realizan entre partes independientes.

De acuerde con dichas normas, Ios contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas que
tengan efectos sobre |os ingresos, costes o deducciones en |a determinacian de la base imponible, para fines
del impuesto schre |a renta, del periodo fiscal en el que se declare o lleve a cabo la operacion, deben
preparar anualmente un informe de las operaciones realizadas dentro de los seis meses siguientes a la
terminacion del periodo fiscal correspondiente (Forma 930). Dichas operaciones deben someterse a un
estudio a efectos de establecer que cumplen con el supuesto contemplado en |a Ley. A la fecha de estos
astados financieros consolidados, el Banco se encuentra en proceso de completar dicho analisis sin
embargo, de acuerdo con la Administracion no se espera que &l mismo tenga un impacto impartante en la
estimaclon del impuesto sobre la renta del periodo.
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36, Segmento de operacion

La composicion de los segmentos da negocios se desaribe de la sigulente manera:

Banca y
antividades
I amar-22 financioras Sr:gum Inmuekle Eliminaciones Consolidndn
Ingresos por Intereses ¥ comislenas 44 751 298 262,018 - 52 45303 083
Gastos de interesas, comislones y provisiones (16,020, 458) (481,477 - . (16,53%,233)
(tros Ingrescs, neto 53aT475 4472 304 17,1490 . 5,0a7.068%
Otros gastes (17 419,.483) {3,676.074) 126,848 . (20,523 403)
Gastos de cepraclacin v amorlizaclén {2,132 915} {210.675) - - (2,381 480
Ganancia antes de impuasta sobre i fenta 7 845,820 1,237 385 [9,750) 252 §,573,284
Impuesta sobre |8 rznta {1,267, 840 - - . (1,267 545)
Ganancia neta 8,517,811 1,237 385 {8,758 252 7 A05 345
Aetives tolales EEB,?E_Q,EhE- BL 470074 28 e62 078 50,533,657 B2 628,308
Pazivas fotales 737,534,404 32436 475 16,886,387 24,713,532 THE 544,736
Banca y
actividades
30-jun-21 financiaras Seguros Inmuable Eliminaciones Consolidado
Ingresgs par intereses y comisionss 58, 54, 560 776,806 - 3,362 55,318,104
Giastos da intereses, comisiones y provsiones (26,253,408) (580, a86) - - (26,843, 504)
rog ingresas, relo 5,309,958 5,680,266 61,506 - 11,060,718
Cros gastos (24,133 808) (4,022 781) {48,817 - [(2B,206,208)
Gaatos de depraciacion y amodizagion (2,853,718 (474, 7021 - - (3,328 4200
Ganancia antes de impuesic sobra la renta 10,615,587 1,377,600 12 558 3,362 12,002 803
Impuesta sobrea la rents (2,532.143) (170,112) - - (2,802, 255)
Ganancia neta 7,883,444 1,207,578 12,888 3,362 0 200,548
Acthwos 1ofales 303,244 543 G, 756,926 24,398,747 20,830,608 865,548 BOS
Fazlvoy tolales 723,088,313 31,710,988 19,815,296 20,823 BO& TEZ, 740,980
37, Principales leyes y regulaciones aplicables

37.1  Ley Bancaria en la Repiblica de Panama

En la Republica de Panama, los bancos estan regulados por la Superintendencia de Bancos de Panama, a
través del Decreto Ejecutive No.52 del 30 de abril de 2008, que adopta el texto Onico del Decreto Ley No 9
del 26 de febrero de 1998 modificada por el Decreto Ley No.2 del 22 de febrero de 2008, asi como de
Resoluciones y Acuerdos emitidos por esa entidad, Entre los principales aspectos de esta ley se incluyen los
siguientes. autorizacitn de licencias bancarias, requisitos minimas de capital y liquidez, supervision
consolidada, procedimientos para |la administracion de rigsgos de créditos v de mercado, para prevencion de
lavado de dinero, v procedimientos de intervencién y liquidacion bancaria, entre otros. De Igusl forma, los
bancos estan sujetos, por lo menes, a una inspeccion cada dos {2) afios realizada por los auditores de la
Superintendencia de Bancos de Panama, para determinar el cumplimiento de |as dispesiciones del Decreto
Ejecutive No.52 del 30 de abril de 2008 y la Ley No. 23 del 27 de abril de 2015, esta dltima sobre la
prevencidn de blanqueo de capitales.

- {9 -
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37.2 Regulacion de fa Repiblica de Costa Rica

En la Republica de Costa Rica, los bancos estan regulades por la Superintendencia de Entidades
Financieras (SUGEF), a traves de la Ley Organica del Banco Cenftral de Costa Rica No.7558 del 27 de
noviembre de 1985, Entre los principales aspectos de esta ley se incluyen los sigulentas: aulerizacion de |as
licencias bancarias, requisitos minimos de capital, politicas monetarias financieras y cambiarias, liguidez,
superyision consolidada, procadimientos para la administracion de riesgo de crédito, prevencion de lavado de
dinero y procedimientos de intervencion vy liquidacion bancaria entre otros.

En adicion la subsidiaria debe cumplir con relacion a su indice de liquidez con el Acuerdo SUGEF 24-00 y
con el capital minimo requerido por SUGEF.

Los bancos establecidos en la Repiblica de Costa Rica, de acuerdo con el Articulo No.154 de la Ley
Organica del Sisterria Bancario Nacional, deben asignar el 10% de las utilidades netas del afio para la
constitucidn de una reserva especial

37.3 Ley de arrendamientos financiercs

Las operaciones de arrendamignto financiero en Panama estan reguladas por la Direccion de Empresas
Financieras del Ministerio de Comercio & Industrias de acuerdo con la legislacidn establecida en la Ley No. 7
de 10 de julio de 1980,

7.4 Leyde valores

Las operaciones de puesto de bolsa en Panama estan reguladas por la Superintendencia del Mercado de
\Valores de Panama de acuerdo con |a legislacion establecida en el Decreto Ley No.l de & de julio de 1998,
reformade mediante la Ley No. 67 del 1 de septiembre de 2011.

El capital, la solvencia, los fondos de capital, el coeficiente de liquidez y las concentraciones de riesgo de
crédito de las Casas de Valores se encuentran reguladas con base al Acuerdo 4-2011 (modificado por &
Acuerdo 8-2013 de 18 de septiembre de 2013; v por el Acuerde 3- 2015 de 10 de junio de 2015), los cuales
indican que las mismas estan obligadas a cumplir con las normas de adecuacion de capital y sus

modalidades.

37.5 Ley de fideicomiso

Las operaciones de fideicomiso en Panama estén reguladas por la Superintendencia de Bancos de Panama
de acuerdo a |a legislacion establecida en |a Ley No.1 del 5 de enero de 1284 como ha sido modificada por la
Ley Mo. 21 del 10 de mayo de 2017

Las operaciones de fideicomiso de |a subsidiaria en Costa Rica estan reguladas por la Superintendencia
General de Entidades Financieras, de acuerdo con el Cédigo de Comercio de Costa Rica en el Capitulo XII,
Articulos del 63 al 66.

37.6  Ley de seguros y reaseguros

Las operaciones de seguros y reaseguros estan reguladas por la Superintendencia de Seguros y
Reaseguros de Panama, mediante la Ley de Seguros No.12 del 3 de abril de 2012.
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(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, 8A)

Notas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminade 2l 31 de marzo de 2022
(En balboas)

37.7 Indice de liquidez

El porcentaje del [ndice de liquidez repurtado por &l Banco al ente regulador, bajo los parametros del
Acuerdo 4-2008, fue de B2 83% (junio 2021, 80.99%).

37.8  Adecuacidn de capital

La Ley exige a los bancos de licencia general mantener un capital social pagado o capital asignade minimo
de diez millones de balboas (B/.10,000,000) v fondos de capital por no menos del B% de sus activos
ponderados, incluyendo operaciones fuera de balance. E| Banco presenta fondos de capital consolidado de
aproximadarmente 14 14% (junio 2021 16.11%) sobre sus activos ponderados en base a riesqos, en base al
Acuerdo 1-2015 de la Superintendencia de Bancos de Panama,

El tratamiento contable para el reconocimiento de pérdidas en préstamos de conformidad con las normas
prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos de Panama difiere en algunos aspectos del
tratamiento contable de conformidad con Normas Intérnacionales de Informacion  Financiera,
especificamente NIIF @ y NIIF 5. La Superintendencia de Bancos de Panama requiere que los bancos de
licencia general apliquen estas normas prudenciales y se reconozean dentro del rubro de patrimonio.

A continuacion, Ios componentes del capital regulatorio;

. Capilal primario - Comprende el capital pagado en accionas v las ganancias acumuladas. El capital
pagado en acciones es aguel representado por acciones comunes totalmente pagadas. Las
ganancias acumuladas son las utilidades no distribuidas del afio y las utilidades no distribuidas
correspondientes a afos anteriores.

El Acuerdo 1-2015, modificado por el Acuerdo 13-2015 emitido por la Superintendencia de Bancos de
Panama, establece gl patrimonio consolidado minimo requeridos, los porcentajes requeridos por clase de
capital los cuales son efectivos a partir del 1 de enero de 2018,
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A continuacion, se detallan los indices de capital del patrimonio consolidade:

31-mar-22 30-jun-21
Capital primario (pilar 1)
Aociones comunes 25,000,000 26,000,000
Capltal pagada en exceso 30,840,000 30,940,000
Utilldad acumulada 28,348,021 28,217 466
Provisitn regulatorla - dinamica 5,928 605 5,928,605
Acciones preferidas 1,764,600 1,764,000
Interaés minaritario 11,828,323 11,3534 030
Plusvallz (13,264,741) (13,284, 741)
Impuesto sobre la renta diferido (1,324,241) (1,131,230
Activos intangibles (4,125,321) (3,065 402)
Dtras paridas del resultado integral (2.755,027) 1,170,462
Tatal de capital regulataria 82420818 B7,873,180
Activos ponderados por riesgo 583,068,715 545,471,198
indices de capital
Porcentaje de adecuacion minima 8% 8%
Total de capital regulstario expresado en
porcentaje sobre el activo pondarada por rigsgo 14.14% 16.11%
Total de pilar 1 expresado an parcentajs
sobre &l activo ponderado por riesgo 14.14% 16.11%
Minima Minimo
i __exigide  31-mar-22 exigide 30-jun-21
Indices de capital
Forcentaje de adecuacion - Capital total £.00% 14 14% 8.00% 16.11%
Porcentaje de adecuacion - Capital primario £.00% 13.12% 5,00% 16.02%
Porcentaje de adecuacion - Capital primario ordinario 4.50% 12.82% 4. 50% 4. 70%

La Superintendencia del Mercado de Valores de Panamé y la Bolsa de Valores de Panamé requiere que |as
Casas de Valores y Puestos de Bolsa mantengan fondos de capital adecuado, con una relacion de solvencia
minima del 8% y un [ndice de liquidez minimo del 10%, segun texto aprobado en el Acuerdo 4-2011,
modificado por el Acuerdo 8-2013 de |a Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, emitido el 18
de septiembre de 2013. Al 31 de diclembre 2021, los fondos de capital de Prival Securities, Inc. eran
B/.20,050,783 (junic 2021: B/.27,128,432) la relacion de solvencia era 1,132.81% (junio 2021: 391.76%). El
Indice de liquidez era 5,710.13% (junio 2021: 1689.82%).

La Superintendencia General de Valores de Costa Rica requiere que Puestos de Bolsa deben contar con el
capital base necesario para cubrir los riesgos en que incurren al efectuar sus operaciones, con una relacion
de solvencia maxima del 100%, segun texto aprobado en el Reglamento de Gestidn de Riesgos de |a
Superintendencia General de Valores de Costa Rica (SUGEVAL), publicado en el Diario Oficial La Gaceta
No.41 del 27 de febrero del 2009. Al 31 de marzo, la Suficiencia Patrimonial de Prival Securities Costa Rica
fue de 28 57% (junio 2027 26.31%).

7=

Jaid



Prival Bank, S.A. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S.A,)

Notas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 31 de marzo de 2022
(En balboas)

l.a Superintendencia General de Valores de Costa Rica requiere que las Sociedades de Administracion de
Fondos de Inversion deben contar can el capital base necesario para cubrir los riesgos en que incurren al
efectuar sus operaciones, con una relacién de solvencis maxima del 100%, segln texto aprobado en el
Reglamento de Gestién de Riesgos de la Superintendencia General de Valores de Costa Rica (SUGEVAL),
publicado en el Diario Oficial La Gaceta No.41 del 27 de febrero del 2008, Al 31 de marzo, la Suficiencia
Patrimonial de Socledad Administradora de Fondos de Inversian (SAF|) fue de 64.50% (junio 2021: 55.62%).

37.9 Acwerdo 1-2015

El Acuerdo 1-2015 aplicables a los bancos y grupos bancarios fue emitido por la Superintendencia de
Bancos de Panama, modificade por el Acuerdo 13-2015. En el mismo se establecen las normas de
Adecuacion de Capital y requerimiente minimo patrimonial consclidado. El propésito del Acuerdo es el de
actualizar =l marco normativo gue regula |os requerimientos de capital en linea a los estandares
internacionales.

37.10 Reservas regulatorias

La Superintendencia de Bancos de Panamé requiere que los bancos de licencia general apliquen estas
normas prudenciales.

El tratamiento conlable para el reconpcimientio de pérdidas en préstamos, en Inversiones en valores y en
bienes adjudicados de prestatarios de conformidad con las normas prudenciales emitidas por la
Superintendencia de Bancos de Panama, difiere en algunos aspectos del tratamiento contable de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF's), especificamente NIIF & y
NIIF 5. La Superintendencia de Bancos de Panama requiere que los bancos de licencia general apliquen
estas normas prudenciales.

37.101 Fréstamos v reservas de préstamos

37.10.1.1  Frovisiones especificas

Se definen como provisiones que se originan por la evidencia objetiva y concreta de deterioro.  Se
constituyen sobre las faciidades crediticlas en las categorias de riesgo mencion especial, sub-normal,
dudosa o rrecuperable tanto para facllidades crediticias individuales come para un grupo de estas. En caso
de un grupo correspende a circunstancias que sefialan la existencla de deterioro de la calidad crediticia,
aunque todavia no es posible [a identificacion Individual.

El Acuerdo 2-2020, que modifica el Acuerdo 4-2013, empezo a regir el 16 de marzo de 2020, el cual crea una
nueva modalidad de créditos, denominados “créditos modificados”. Las modificaciones a las condiclones
originalmente pactadas para estos créditos no seran consideradas como una reestructuracion de créditos

segun lo dispugsto en el Acuerde No, 4-2013.

Estos gréditos lendran las sigulentes caractaristicas:

1 Los nueves términos y condiclones deben atender criterios de viabilidad financiera teniendo en
cuenta la capacidad de pago del deudor y las politicas de crédito del Banco.

2 Seran objeto de monitoreo especial por parte del Banco,

4 Los craditos que se encuentren en |a categoria de modificados e incumplan con los nuevas términos

y condiciones podréan ser reestructurados bajo el Acuerdo No 2-2021.
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Base de calcul

El caleulo se realiza con base en la siguiente tabla de ponderacién v es |a diferencia entre el importe de la
facilidad crediticia clasificada |las categorias arriba senaladas, y el valor presente de |a garantia para la
mitigaclon de |a posible pérdida, Sl la diferencia es negativa, el resultado es cero,

Categoria de préstamo Ponderacidn
Mencion especial 20%
Subnormal 50%
Dudasop 809
Imecuperable 100%

El 11 de junio de 2021 la Superintendencia de Bancos de Panama emitio el Acuerdo No. 2-2021, mediante el
cual se subroga el Acuerdo No.2-2020 y sus modificaciones, a través del cual se establecen medidas
adicionales, excepcionales y temporales para el cumplimiento de las disposiciones contenidas en el Acuerdo
No. 4-2013 sobre riesgo de crédito. La vigencia de este acuerdo es a partir del 1 de julio de 2021. El Acuerdo
No. 2-2021 incorpora |las caracteristicas que deben cumplir los deudores cuyos préstamos deben ser
reestructurados y que al 30 de junio de 2021 no habian alcanzado un acuerdo de pago.

En cuanto a Ia cobertura del riesgo de crédito, los Bancos deberan constituir las provisiones sobre |2 cartera
de los créditos modificados, asegurandose de cumplir con las Normas Intermacionsles de Informacion
Financiera (NIIF) y las normas prudenciales establecidas, Para tales efectos, los Bancos constituiran una
provisién equivalente al mayaor valor entre |a provision segun NIIF de |a cartera modificada y una provisian
genérica equivalente a fres por clento (3%) del saldo bruto de |a cartera de préstamos modificados,
incluyendo intereses acumulados no cobrados y gastos capitalizados, pudiendo excluirse de este calculo
aquellos créditos medificades garantizados con depdsitos pignorados en el mismo banco hasta por el monto
garantizado. Para ello, se consideraran |os sigulentes escenarios:

T En los casos en que la provision NIIF sea igual o superior a la provision genérica de 3% establacida en
el presente articulo, el Banco contabilizard la correspandiente provision NIIF en los resultados del ano.
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2.  En los casos en que la provision NIIF sea Inferior a la provision genérica de 3% establecida en el
presents articulo &l banco contabllizarda en resultados dicha provision NIIF y la diferencia debsra
registraria en resultados o en una reserva regulatoria en el patrimonio, tomando en consideracion los
siguientes aspectos.

a, Cuando la provision NIIF sea igual o superior 8 1.5% el Banco debera contabilizar dicha
pravision NIIF en la cuenia de resultados. Igualmente, |a diferencia para completar el 3% de la
provision genérica establecida se debera registrar en una reserva regulatoria en el patimanio,

b.  Cuando la provision NIIF sea inferior a 1.5% el Banco debera asegurarse de completar este
porcentaje y registrarlo en la cuenta de resultados. lgualmente, |a diferencia para completar e
3% de la provision genérica establecida se deberad registrar en una reserva regulatoria en &l
patrimanio.

Tratamients contable

En el evento de existir un exceso de provision especifica solbire |a provision conforme a las NIIF, este exceso
se contabllizara en una reserva regulatoria en el patrimonio que afecta las utilidades no distribuidas. La
reserva regulatoria no serd considerada como fondos de capital para el calculo de clertos Indices y cualquier
otra relacidn prudencial,

El cuadro a continuacion resume |a clasificacién de la cartera de préstamos y reservas para pérdidas en
prestamos del Banco segun el Acuerdo 4-2013:

31-mar-22 Narmal Mencion especial Submonnal Dudoso Irrecuperable Total
Prastemes corparatvog 208,524 442 84,408 E57 12,4561 442 2,735,548 1,224.740 288 450,850
Préslames consume 3,552 BBV 4 408 343 72755 287419 1,346,615 70,323 B56E
Total 22,181,130 B&,815,030 13,178,662 3,023,938 2,571,365 368,774,506
Resarva pspecifica 4 ZEB,280 1,754,158 41,464 1,875,218 7,050 826
Mencidn especial Menzidn
30-jun-21 Hormal modificadas aspocial Subnommal Dudoso Irmcuperable Total
Fristames sorparatinos 193,457 542 40,810.287 26902345 16,625,671 2,628,006 1458711 311,675,057
Pristamon consume 66,522 040 5,556 382 4,063 002 1,130 480 J7E 884 1,548,518 §1,100.294
Tedal 62 045 882 46,195,673 B0 A65 348 17,856,131 3,007,880 2794237 382,875,551
Reserva espesifion - 283216 474,655 4,234,271 1,180,604 702,900 10.675.587
=75~
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El cuadro a continuacidn resume la clasificacion de la cartera de préstamos y reservas para pérdidas en
préstamos del Banco sealin el Acuerdo 2-2021;

Mermal Mencian especial Subnormal Dudoso Irrecuperable
Hemar-22 modificado modificados modificado modificado modificado Tatal
Pragtames corporativas - - 24,055 658 - 1,325,065 25,380,724
Frastames congumo . - 2,853,813 - 80,058 4845.871
Tatal - - 26800571 - 1415125 21,324,595

Al 31 de marzo de 2022 se reconecio en patrimonio el total de B/.2,130,168 (junio 2021: B/ 3,609,858) como
reserva especifica

31-mar-22 30-jun-21
Reserva especifica ragulatoria g.114,853 10,575 587
Reserva NIIF 8 5,242 807 6,985,580
Reconocida en patrimonio 2,130,168 2,608 862

El Acuerdo 4-2013 define como facilidad de crédito morosa aquellas que presenten importes contractuales
no pagados con una antigledad de mas de 30 y hasta 90 dias desde la fecha establecida para el
cumplimiento de los pagos; y como vencida aquella cuya falta de pago presenten una antigliedad superior a
90 digs. Las operaciones con un solo pago al vencimiento y scbregiros se consideran vencidos cuando la
antigtedad de la falta de pago supere los 30 dlas.

Préstamos modificados
De conformidad con lo requerido por el Acuerdo Mo. 2-2021 de 11 de septiembre de 2020 se presenta a

continuacién un detalle de la cartera de préstamos modificados y sus respectivas provisiones y reservas
regulatorias al 31 de marzo de 2022, clasificado segun el modelo de tres etapas de la NIIF 9:

31-mar-22 Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
Prestamas catagaria mencian esoeckal modificada
Modifizada subnermal - 25ED4 520 - 25804828
Medificado dudass . . E 4
Modiicada irecuperable . - 1,338,743 1,338,743
(-} Préstamos modificados garantizacos con depostos pignerados en el mismo ) = 94E . { 237 245
banca hasta por el monto garantizacs \1.237.245] (1,437:245)
[+ Intereses acumulados por cobrar . 304,542 76,381 381,023
Total cartera sulets & provisiones Acuerda No. 6-2021 - 25872326 141513¢ 27,087 450
Provizsionos
Pravislon NIIF 8 . &17 348 52812 480 560
Reserva regulatoria =
Tot provisiones y reseries - 497,548 G2612 480,580
=76 =
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30-4un-21 Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Tatal

Prestamos categorls menclén especial modificado
Frastamos medificados

A pErSOnas 4, B79 /839 - BE5. 862 5,545,601
Carparativo 18,702,287 17 444, 582 - 7,146,869
(=} Préstamos modificados garantizados con depdsitos plgnorados en el ; :
mismo banco hasta par el monte gamniizado AR @Iona0N (ras8n)
() Intereses acumuladas par cobrar 1,976,840 1,766,872 32,187 3,775,879
Tetal carters sujeta & provaisnes Acusrdo No, 8-2020 24,661,456 17,023,846 BG98,028 42,663,431
Provisiones
Provaisn NIF 4 168,621 514,830 2,550 BrE, 001

Frousién gendrica (complemanta a 1.5%) .
Fesena regulatona (complemento g 3%) .
Total prossiones i resenes A76.001

La reserva regulatoria por B/643,671 (junio 2021: B/, 1,590,988) se mantlene reconocida en el patrimanio al
31 de marzo de 2022,

Al 31 de marzo, la clasificacidn de la cartera de préstamos por perfil de vencimlento del Banco se presenta a
continuacidn;

3 -mar-22 a0+ un-21 B
Vigante Marasn Vengidos Taotal Vigante Maroso Vencldos Total
Pristamos carpartalivas 105,820,635 5210670 4ENETA A0a.070,150 - 3,304,807 311,875 067
Préstanmed eansumo 70,322,365 *.B11,567 1,533,282 70267827 73142035 {126,305 1,429 554 E1,100.204
Tl 275,040,283 1B, BT 5,342 551 348,095,250 386,212,185 ¥ 26, 5ok 5 534,251 502,575 351

Por otro lado, con base en el articulo 30 del Acuerdo 8-2014 (que modifica ciertos articulos del Acuerdo 4-
2013), se suspende el reconocimiento de los intereses en Ingresos cuando se determine el deterioro en |a
condicién financiera del cliente con base en los dias de atraso en el pago a principal y/o Intereses y el tipo de
operacion crediticla de acuerdo con lo sigulenta:

a)  Mas de 90 dias para préstamos corporativos, de consuma y personales con garantia hipotecaria, y
b Mas de 120 dias para préstamos hipotecarios residenciales.

El total de préstamos del Banco en estado de no acumulacién de intereses asciende a B/.3 066,054 (junio
2021: BL1,825491). El total de intereses no reconocidos en ingresos sobre préstamos es de B/.125,872
(marzo 2021 B/.198,008),

37.10,1.2 Provisiones dindmicas

El Acuerdo 4-2013 indlca que la provisién dindmica es una reserva constituida para hacer frente a posibles
necesidades futuras de constitucion de provisiones especificas, la cual se rige por criterios prudenciales
propios de |a regulacion bancaria. La provision dindmica se constituye con periodicidad trimestral sobre las
facllidades crediticias clasificadas en categoria normal,

La provision dindmica es una partida patrimonial gue se presenta en el rubro de reserva regulatoria en el

estado consolidado de cambios en el patrimonio y se apropia de las utilidades no distribuidas. El saldo
acreedor de esta provision dinamica forma parte del capital regulatorio, pero no susiituye ni compensa los
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requerimientos al porcentaje minime de adecuacion de capital establecido por |a Superintendencia. El saldo
de la reserva dinamica del Banco al 31 de diclembre es de B/ 5,528,608 {junio 2021. B/ 5,828 608).

Con el actual Acuerdo se eslablece una provision dindmica la cual no serd menor al 1.25%, nl mayor al
2.50% de les activos ponderados por riesgo correspondientes a las facilidades crediticlas clasificadas como
normal.

Para los efectos de la provisién dinamica de Prival Bank, S.A., Prival Securities, Inc. y Prival Leasing, S A
procedemos a detallarla:

H-mar-22 30-jun-21
Componente 1
Por coeficiente Alfa {1.50%) 2,004,766 2,281,796
Componente 2
Variacion trimestral por coeficiente Beta (5.00%) 744 054 211,081
Componente 3
Variacian trimestral positiva por reservas especificas (1,085.871) (254.414)
Total de provisian dingmica por camponentes 3,844,836 2,747,281
Total de provision dinamica correspondiente al 2.00%
de los activos ponderados par riesge de
categoria normal 3,038,778 3,039,778

Para los efectos de la provision dinamica de Grupo Prival Costa Rica, S.A procedemos a detallarla:

31-mar-22 30-jun-21

Componente 1
Par coeficients Alfa (1.50%) 714,358 908 476
Componente 2
Varizcion trimestral por coeficiente Beta (5.00%) - 3,240
Componente 3
Variacidn trimestral positiva por resenias espaciilcas 134,926 18,901
Total de provision dinémica por companentes 579,430 883,815
Total de provision dinamica correspondiente al 2.25% de los

activos ponderados por riesgo de categaria narmal 2,888 828 2,680 828
Totzl provisién dinamlca 5,928,608 5,928 605

El acuerdo Mo. 2-2020 que madifica el Acuerdo No. 4-2013, establece como medida excepclonal y temporal
que |las entidades bancarias podran utilizar hasta un 80% de la provision dinamica para la constitucion de
provisiones especificas. En los casos que el Banco requiera utilizar mas del 80% del monto de la provision
dinamica debera obtenar autorizacion previa de la Superintendencia de Bancos.

-78-
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37.10.1.3 Reservas écnlcas v legal
37.10.1.3.1 Reservas téenicas

Reservas para riesgos catastroficos, contingencias y de prevision por desviaciones estadisticas

La Ley No.12 de 3 de abril de 2012, en su Articulo No. 299 establece gue, a la fecha de su entrada en
vigencia, la reserva de previsiones para desviaciones estadisticas y la reserva para riesgos catastroficos,
previamente establecidas en pasivo, serdn traspasadas como reservas patrimoniales, dicho caleulo fue
reafirmado en los Acuerdos 4, del 4 de junio de 2014 y Acuerdo 5, del 18 de junio de 2014. En su Articulo
Mo. 208 establece que la aseguradora deberd constituir en su patrimanio, una reserva de prevision para
desviaciones estadisticas y una reserva para riesgos catastréficos y/o de contingencias. Estas reservas se
caleulan en base a un Importe no menar del 1%, en base a la prima neta retenida para todos los ramas y su
uso solo podra ser autorizado por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama.

Estas reservas se presentan a continuacion;

Reservas para prevision Reservas para riesgos
de desviaciones catastréficos ylo
estadisticas contingencias
31-mar-22 30-jun-21 31-mar-22 30-jun-21
Saldo al incio del periodo 365,007 320,753 366,478 320,753
Aumento de la reservas 36,040 44,254 37,515 44 254
Saldo al final del periodo 401,047 365,007 403,983 365,007

37.10.1.4 Reserva legal

La reserva legal de Seguros se establece de acuerdo a lo reglamentado en el Articulo No. 212 de la Ley
No.12 del 3 de abril de 2012, |a cual establece |o sigulente:

La reserva se establece con base al 20% de |as utilidades anuales antes del impuesto sobre la renta, hasta
constitulr un fondo de B/.2,000,000; después de constituido este monto, se destinara un 10% de las
utilidades anuales antes del impuesto sobre la renta hasta alcanzar el 50% de| capital pagado.

37.11 Provisiones por riesgo pais

Son aquellas que se generan sobre la medicldn de la exposicion al riesgo pais relacionadas con todas las
operaciones de colocaciones, préstamos y operaciones de reporto, inversiones en valores, instrumentos
financleros derfvados, v contingencias irrevocables, siempre que no estén exentas de provision. Estas
provislones por rlesgo pais se constituyen sobre los saldos expuestos en estas operaciones conforme a la
categoria de clasificacion de riesgo del pals.

Base de calcul
Se realizan evaluaciones generales de riesgo pals, slempre y cuando la suma de las exposiciones

individuales por pais &n su conjunto sea igual o mayor al 30% del total de las operaciones sujetas a rliesgo
pais, o que individualmente alguna de esas operaciones tenga una concentracion en un pais, igual o mayor
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al 5%. El resultado de estas evaluaciones generales se utiliza para asignar la categoria de clasificacion de
riesgo del pais,

S| el Banco no realizd la evaluacion de riesgo pais considerando los elementos Indicados en el Acuerdo 7-
2018, los asigna al grupo B hasta tanto se realice esa evaluacién y asigne el pais a |la categoria de riesgo
gue determine en funcién de ese analisis.

El célculo de la provision se realiza sobre la base de los saldos expuestos a riesgo pais por el porcentaje de
la categoria de clasificacion de riesgo del pals, los cuales son determinados conforme a la metodologia
desarrollada y establecida por 2l Banco.

l.as categorfas de clasificacion de riesgo del pals estan asociadas con una calificacion de riesgo soberano
emitida por una agencia calificadora Internacional, de acuerde con la metadologia de Standard & Poor's o s5U
equivalente, segun se muestra a continuacian!

Categoria de clasificacién Calificacién internacional
Grupo 1, palses con bajo riesge no debe ser menor de "AA-"
Grupo 2, paises con riesgo normal no debe ser menor de "EBE-"
Grupo 3, palses con riesgo moderado no debe ser menor de "BE-"
Grupo 4, palses con dificultades no debe ser menor de "B~
Grupo 5, paises dudosos no debe ser menar de “C"
Grupo 6, paises con problemas graves "Dt

Se consideraran exertas de provisiones por riesgo pais:

1. Las operaciones de comercio exterior con plazo menor a un afo.
Lss inversiones en palses de los grupos 1 y 2, negociadas en mercados con alta liguidez y
profundidad, que se valoren a precio de mercado y cuya valoracion sea realizada diariamente. '

= Las operaciones con derivados gue sean realizadas en mecanismos centralizados de negociacién que
exijan la constitucion de depositos o margenes en garantia ajustables diarlamente, localizados en los
paises de los grupos 1y 2,

4. Las exposiciones con los organismos multilaterales de desarrollo listados en el Acuerdo de activas
ponderados por riesgo de crédito y riesgo de contraparie,

Tratamiento contable

La provision por riesgo pais gue se constituira serd la maxima entre la que resulte de comparar |a provision
por riesgo pals con respecto a las provisiones correspondientes a la naturaleza de la operacion analizada. La
provision final constitulda por riesgo pais sera la calculada luego de deducir |as provisiones constituldas
carrespondlentes a la naturaleza de la operacion analizada.

El cuadro a continuacién resume la clasificacion de las operaciones expuestas a riesgo pals y la provision
par riesgo pals del Banco:

H=mar-22 Grupe1 Grupo 2 Grupn 3 Grupa 4 Grupo § Grupo B Total

Préstamos & 575,853 - . 145 820 672 . 3,437,500 155,834 326

Tatal £ 875,253 - . 146,520,672 - 5,437,500 165,934,325

Resarva por flesgo pals - - - 1, 7R7 264 . 35,118 1823352
- B0 -
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30 un-21 Grupe 1 Grupa 2 Grupo 3 Grupo & Grupo § Grupo Total

Préstamos - - - 152,110,144 - 4,386 500 166,456,724
Total - - - 152,110,144 . 4 386 580 156,406 724
Fesena por fesge pas - - - 1,E36.518 . 45,505 1,605,324

37.12 Enajenacion de bienes inmuebles adguiridos

Para efectos regulatorios la Superintendencia de Bancos de Panama fija en cinco (5) afos, contados a partir
de la fecha de inscripcion en el Registro Publico, el plazo para enajenar bienes inmuebles adquiridos en pago
de créditos insolutos. Si transcurrido este plazo el Banco no ha vendido el bien inmueble adquirido, debera
efectuar un avalio independiente del mismo para establecer si este ha disminuido en su valer, aplicando en
tal caso lo establecido en las NIIF.

De igual forma el Banco debera crear una reserva en la cuents de patrimonio; mediante la apropiacion en el
siguiente orden de: a) sus utilidades no distribuidas; b) ufilidades del periodo; a las cuales se realizaran |as
siguientes transferencias del valor del bien adjudicade:

Afio Porcentaje
Frimer afio 10%
Segundo afio 20%
Tercer afo 35%
Cuarto afio 15%
Quinto afo 10%

Las reservas antes mencionadas se mantendran hasta que se realice el traspaso efectivo del bien adquirido
y, dicha reserva no se considerara como reserva regulatoria para fines del calculo del indice patrimaonial,

37.13 Operaciones fuera de balance

El Banco ha realizado |a clasificacion de las operaciones fuera de balance y reservas requeridas al 30 de
junio, en base al Acuerdo No.4-2013, emitido per la Superintendencia de Bancos de Panama y la misma se
muestra a continuacion:

Mencidn

3amar22 Warmal especlal Subnormal Dudaso Irrecuperable Total
fAwvales y fignzas 22338970 - . - - 22,338,070
Lineas de erédite clorgades no utlizadas QBEaT3 - - - . H86,370
Cartas promosss di pago B TA8, 605 - - . - 5,756 583
el 29,087,125 - . - . 20081128
Mencidn
304un-21 MNormal gupocial Subnommat Dudoso Iirecuperable Total
Avales v flanzas 425738 - - - - 425,734
Lineas da erédita pteegadas no ulilizadas 284,832 F81.243 . - - 1. 3T5. 875
Canas promasas da peago 7501604 - - - - 7,861,884
Taatal 9,002 254 381,243 - - = 6483487

Las garantias emitidas y promesas de pago estan expuestas a pérdidas crediticias en el evento que el cliente
no cumpla con su obligacidén de pagar. Las poliicas y procedimientos del Banco en la aprobacion de

et

<81=



Prival Bank, S.A. y subsidiarias
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compromisos de crédito, garantias financieras y promesas de pago son las mismas gue se utilizan para el
olorgamiento de préstamos registrados en e estado consolidado de situacion financiera.

Las lineas de crédilos otorgadas no utilizadas corresponden a prestamos garantizados pendientes de
desembalsar, los cuales no se muestran an el estade consolidado de situacidn financiera, pero estan
reglstrados en |as cuentas de orden del Banco

38. Eventos posteriores

El Banco ha evaluado los eventos posteriores al 31 de marzo de 2022, para valorar la necesidad de posible
reconocimients o revelacion en los estados financieros consolidados adjuntes. Tales eventos fueron
evaluados hasta el 29 de abril de 2022, |a fecha en que estos estados financieros consolidados estaban
disponibles para emitirse. Con base a esta evaluacion, se determind que no se produjeron acontecimientos
posteriores gue requieran el reconocimiento o revealacién en los estades financieros consolidados.

39. Aprobacién de los estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados de Prival Bank, S.A. v subsidiarias por el periodo finalizado el 31 de
marzo de 2022, fuergn autorizados por la Gerencia General y aprobados por la Administracion para su
emision el 29 de abri| de 2022,

WER
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